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衍生 工具 及 其 他 交易 工具 的 
风险 管理 指引 


金融 管理 局 在 一 九 九 四 年 十 二 月 发 出 一 份 并 於 ' 金融 衍生 工具 
买卖 活动 风险 管理 , 的 指引 ' 谤 指引 载 列 害 侣 监控 衍生 工具 风 
险 的 制度 的 基本 原则 。 和 过 些 原则 包括 : 


a) ”董事 局 及 高 层 管 理 人 员 作 出 适度 监管 ， 


b) ”适当 的 风险 管理 程序 ， 包 括 害 民 的 风险 限额 、 有 效 的 评估 
风险 程序 和 资讯 系统 、 持 续 的 风险 监察 以 及 经 常人 性 的 管理 
报告 ; 及 


c) ”全 面 的 内 部 监控 和 稽核 程序 。 


本 指引 力 需 补充 一 九 九 四 年 十 二 月 发 出 的 指引 ， 就 罗 阶 管理 程 
序 中 要 个 特定 的 和 范 畴 提供 额外 指引 。 本 指引 已 考虑 到 金融 管理 
局 自 一 九 九 四 年 十 二 月 以 来 进行 的 各 项 亩 查 和 财 资 部 门 芒 癌 中 
所 得 资料 ， 以 及 所 发 现 的 问题 ; 雁 霸 萎 银 行 倒闭 和合 ， 应 金融 管 
理 局 要 求 作 出 的 ， 有 关 认 可 机 构 进 行 实 误 活动 的 内 部 监控 制度 
检讨 结果 ; Group of Thirty 提 出 的 意见 ， 以 及 自 霸 萎 和 大 和 银 
行事 件 所 得 到 的 数 训 ， 益 特别 考虑 到 英国 和 新 加 坡 就 霸 萎 银行 
倒闭 一 事 发 出 的 官方 报告 * 本 指引 除了 适用 於 一 般 金 融 工 具 交 
易 外 ， 其 内 容 主 要 集中 衍生 工具 买 玻 ， 反 映 和 衍生 工具 发 展 壕 
速 ， 能 绚 藉 著 过 些 工具 赚 取 可 观 收 合 ， 以 及 由 於 某 些 复杂 的 衍 
生产 品 而 引致 风险 管理 构 得 更 篇 复杂 的 情 涡 。 本 指引 应 连同 一 
九 九 四 年 十 二 月 发 出 的 指引 一 供 关 攻 。 


a 


我 们 要 在 开始 时 强调 ， 霸 邯 和 大 和 银行 事件 的 发 生 ， 主 要 是 由 


於 内 部 基本 监控 不 足 ， 例 如 是 没有 将 职责 明确 荐 分 。 鸣 然 复杂 
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的 衍生 产品 在 估 值 和 评估 风险 方面 出 现 不 少 困 肉 ， 饥 可 机 构 在 
处 理 进 些 疝 题 之 儿 ， 仍 须 确 保 基 本 监控 制度 权 秆 运作 … 


本 指引 适用 於 所 有 认可 机 构 ， 以 及 从 事 买 走 活 动 的 所 有 本 地 诗 
仙 成 立 色 可 机 构 的 附属 公司 。'o 买 衫 ,一 词 在 本 季 内 的 合议 ， 
包括 造 著 、 坐 盘 、 套 回 以 及 代 客 户 进 行 的 搓 坪 。 从 事 衍 生 工 具 
买 喜 活动 的 论 可 机 构 大 致 上 可 以 分 需 两 大 类 : 交易 商 和 用 家 。 
区 易 商 向 客户 出 售 衍 生产 品 ， 同时 亦 会 进行 自 管 买 喜 。 过 类 裔 
可 机 构 可 进一步 分 篇 向 其 他 市 场 专 业 人 士 (以 及 客户 ) 报价 的 
交易 页， 以 及 只 向 客户 报价 或 活跃 程度 较 低 的 交易 两 。 用 家 只 
需 其 本 身 的 利 丛 进行 买 喜 ， 可 以 分 需 活 中 坐 盘 商 和 有 限度 用 
家 “。 活 蹊 坐 妈 商 交易 频繁 ' 涉及 大 额 买 评 ; 有 限度 用 家 的 投资 
组合 规模 较 小 ， 买 喜 的 产品 比较 简单 ， 交 投 量 亦 较 小 。 届 可 机 
构 实 际 巍 探 用 的 风险 管理 程序 ， 须 和 祝 乎 个 别 机 构 的 买 均 活动 的 
住 质 、 规 模 和 笋 杂 程 度 而 定 ， 活 趴 交易 丙 或 活 趾 坐 盘 商 需要 较 
希 详 好 精确 的 风险 管理 制度 。 金 融 管 理 局 在 监管 认可 机 构 的 衍 
生产 品 买 章 活动 时 ， 会 按 上 壕 类 列 〈 即 活 蹊 交易 责 、 交 易 丙 、 
活 中 坐 毅 商 和 有 限度 用 家 ) 将 认可 机 构 分 类 ， 逆 会 向 有 了 关 认 可 
机 构 通 报 其 所 属 类 别 。 金 融 管 理 局 会 根据 有 关 认 可 机 构 所 属 类 
别 ， 评 估 欧 机构 的 风险 管理 制度 是 否 适当 。 


风 了 管理 和 公司 监管 
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霸 萎 事件 襄 明 ， 喇 可 机 构 风 险 管 理 的 整体 质 素 ， 和 与 其 董事 局 和 
高 屠 管 理 人 员 、 租 织 架 构 以 至 企业 文化 的 整体 质 素 有 莫大 贿 
你 。 如 果 是 关乎 衍生 工具 等 复 林 的 产品 ， 董事 局 和 高 唇 管理 人 


-上 只 对 他 们 所 经 营业 务 的 基本 原理 的 了 解 便 更 需 重 要 ; 过 包括 对 


风险 与 回报 之 间 的 关 叙 的 理解 ， 尤 其 要 明白 低 风 险 业务 基本 上 
是 不 可 能 产生 高 回报 的 。 以 需 苑 央 例 ， 所 录 得 的 盘 利 高 加 一 个 
不 合理 的 水 平 ， 便 是 一 个 警告 识 号 ， 表示 可 能 承受 了 过 量 的 风 
险 《〈 或 是 可 能 涉及 造假 帐 的 情况) 。 


. 董事 局 和 高 唇 管理 人 员 亦 需要 以 行动 和 表现 悚 明 ， 他 们 有 决 心 


在 整个 机 构 内 推行 有 效 的 监控 制度 " 在 某 程度 上 ， 他 们 可 经 由 


起 一、 


2 


所 批准 的 风险 管理 政策 加 以 反映 《〈 见 下 文 第 12 至 15 节 ) 。 不 过 
最 重要 是 确保 进 些 政策 不 仅 是 书面 政策 ， 而 且 更 会 加 以 切实 执 
行 。 进 一 点 须 税 乎 多 方面 的 因素 而 定 ， 例如 认可 机 构 内 实际 用 
於 监管 风险 的 管理 和 洗 作 资源 ' 给 予 内 部 稿 核 和 风险 监控 单位 
(如 有 的 话 ) 的 支援 和 后勤 饭 助 ' 以 及 就 处理 违反 政策 、 程 序 
和 限 拒 方面 所 探 取 的 行动 。 金 融 管理 局 会 对 过 些 生 罗 进 行 密 
查 。 


董事 局 和 高 层 管 理 人 员 亦 应 裔 避 驳 发 出 矛盾 的 信息 ' 一 方面 提 
倡 审 人 蚀 的 风险 管理 ， 但 另 一 方面 对 於 突 出 的 短期 交易 表现 和合 给 
予 大 额 的 奖金 "过 种 做 法 可 能 会 鼓励 交易 员 接 受过 量 的 风险 ， 
而 最 坏 的 情况 是 蓄意 造假 幅 ， 以 及 隐 瞳 古 损 " 一 般 来 襄 ， 来 目 
买卖 低 风 险 产 品 的 稳定 收 丛 的 质 素 ' 较 买 实 高 风险 产品 所 得 的 
不 稳定 收 丛 的 质 素 需 高 ， 发 放 瞻 金 时 也 故 参 考 收 丛 的 质 素 。 在 
发 放 蜂 金 上 时， 管理 层 应 原 及 要 隶 量 减低 可 能 会 因此 而 产生 的 不 
良 影 构 ， 例 如 是 就 长 期 的 买 均 表 现 或 经 铀 季风 险 和 后 的 表现 而 发 
放 瞻 金 ， 或 是 在 一 段 时 期 内 分 开发 放 奖 金 。 


董事 局 和 高 丑 管 理 人 员 亦 有 责任 确保 机 构 内 的 组织 架构 有 利 复 
行 风 险 管 理 。 他 们 要 确保 每 一 项 业务 均 有 清晰 明确 的 分 工 和 中 
任 制度 ， 包括 由 个 别 附 属 公司 经 管 的 业务 。 


有 部 分 银行 探 用 「 算 阵 管理 制度 《matrix management ) ， 根 
据 运 种 制度 ， 他 们 在 世界 各 地 的 不 同业 务 人 负责 人 会 向 负责 有 了 关 
产品 或 业务 的 全 球 或 区 域 产品 经 理 或 业务 经 理 报 告 ， 以 及 向 负 
瑞 德 管 特定 地 理 秀 转 的 业务 的 地 区 经 理 报 告 。 霸 萎 就 是 探 用 壹 
种 制度 。 


矩阵 制度 有 助 确 保 同 一 产品 在 全 球 各 地 所 产生 的 风险 能 金工 合 
和 集中 管理 ， 适 种 制度 有 利 运 用 共同 标准 以 及 较 容 易 管 理 风 
险 。 然 而 ， 一 旦 运用 不 当 ， 就 会 产生 两 个 致命 器 点 ， 我 们 在 搬 


.次 事 件 中 也 看 到 示 两 个 弱点 : 


a) 由於 地 方 业务 负责 人 需要 向 不 同 的 产品 经 理 报 告 ， 会 混 清 
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汇 报 渠 道 ， 以 及 今 到 职 立 划分 不 明确 。 塌 种 现象 会 引致 高 
唇 管理 人 员 对 有 关 业 溯 缺 乏 立 任 感 和 控制 ;及 


b) ”地 区 经理 可 能 会 不 顾 意 或 无 法 (例如 是 因 震 没有 明确 授 
权 ) 对 在 其 管辖 入 园 内 进行 的 业务 活动 作出 监管 。 


径 瞪 证明 远 控 管理 一 项 买 放 业 务 是 相当 困 风 的 。 息 办事 不 的 中 
央 风 险 监 控 功 能 须 确 保 能 充分 理解 海外 业务 所 从 事 的 买 交 活 动 
的 风 院 ， 以 及 所 涉及 的 晤 报 风 险 。 地 区 和 经理 亦 和 需要 对 其 地 区 内 
的 业务 有 充分 认 规 ， 站 多 得 正式 授权 ， 以 确保 应 用 适当 的 监控 
标准 《包括 前 入 人 员 和 和 后 勤 部 门 的 分 工 ) 。 过 一 点 是 有 需要 
的 ， 因 有 需 过 样 地 枉 经 理 便 可 以 和 当地 监管 机 构 作 有 效 沟通 。 以 
香港 需 例 ' 外 国 银行 的 本 地 分 行 缕 裁 即使 在 职能 上 是 母 须 负 责 
东部 分 业务 ' 也 需要 就 该 分 行 在 香港 进行 的 所 有 业务 对 金融 管 
理 局 作出 全 面 交 代 。 


重 事 局 及 高 层 管 理 人 员 作 出 监管 


12. 


董事 局 对 公司 有 一 般 监 管 责任 ， 因 此 董事 局 应 批准 书面 政策 ， 
清楚 界定 进行 衍生 工具 买 袜 活动 和 监控 风险 的 整体 规 秀 。 根 据 
金融 管理 局 在 过 去 一 年 观察 所 得 ， 部 分 认可 机 构 瘟 没有 一 套 全 
面 的 政策 来 规范 衍生 工具 买 齐 活 动 和 风险 监控 。 如 果 运 个 情况 
仍然 存 在 ， 便 巍 豆 人 快 予 以 料 正 。 


经 董事 局 批准 有 央 衍 生 工 具 的 政策 架构 可 以 是 比较 一 般 人 性 的 
(详细 内 容 由 高 层 管 理 人 员外 责 制 定 )， 但 应 包括 下 列 各 项 : 


a) ” 雁 立 机 构 本 身 所 能 承受 的 整体 风险 程度 ， 节 确保 是 与 其 策 
略 作 目标 、 资 本 实力 和 管理 能 力 一 致 。( 所 能 承受 的 风险 
程度 可 以 以 下 列 形式 说 明 : 机 构 顾 意 用 作 承 受 风 险 的 盈利 
和 资本 金额 ， 以 及 机 构 可 接受 的 登 利 波动 幅度 ， 例 如 是 来 
自 坐 权 的 登 利 的 波幅 入 ; 


b) 需 了 配合 所 定 的 风险 程度 ' 应 订 明 核准 入 生产 品 以 及 记 可 


人 一、 
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c) 


d) 


e) 


h) 


]) 


衍生 工具 买 嘉 活动 ， 例 如 造 查 、 坐 胡 、 套 暴 、 对 溃 。《〈 需 
要 明确 界定 过 类 活动 的 性 质 ， 以 磋 保 例如 是 属於 套 虹 的 买 
袁 活 有 动 兹 不 涉及 实质 的 坐 胡 活动 ) ; 


有 了 关 批 准 新 产品 或 新 买 实 活 动 及 进行 有 关 估 值 的 赂 画 规 
定 。( 送 方面 需要 董事 局 界定 何谓 ' 新 」 产品 ' 例如 是 相 
关 工 具 的 转变 ， 亦 即 是 风险 的 转变 ， 或 机 构 买 剖 有 关 产 品 
所 用 的 身分 出 现 转 变 ， 例 如 是 以 交易 商 或 是 用 家 的 身 
分 让 


提供 充足 的 人 力 资 源 和 其 他 资源 ， 以 便 能 审 名 进 行 核准 的 
衍生 工具 买 吉 活动 ; 


确保 有 适当 的 主要 风险 监控 制度 和 通 当 的 人 员 负 责 各 方面 
的 工作 ， 包括 内 部 稽核 ; 


确立 管理 人 员 的 页 任 ， 


识别 机 构 所 面 对 的 各 类 风险 ， 确立 清 晰 而 全 面 的 风险 限额 
制度 ， 以 监控 各 类 风险 ; 


根据 衍生 工具 买 误 活 动 的 人 性质 和 规模 ， 确 立 评估 风险 的 方 
法 ， 


规定 要 对 未 在 合 骨 和 进行 压力 试验 ; 太 


a re il a et 
类 别 和 提交 报告 的 时 间 。 


提交 和 给 董事 局 的 报告 类 别 应 包括 题 示 机 构 所 阳 受 风险 水 平 的 地 
告 ; 簿 守 政 策 、 程 序 和 风险 限额 情况 的 报告 ， 以 及 各 项 衍生 工 
具 和 圈 喜 活动 的 财政 表现 的 报告 。 内 部 和 外 部 移 核 报告 内 由 董 
事 局 属 下 的 稽核 委员 会 进行 检讨 ， 重 要 事项 须 通报 董事 局 岂 
层 管理 人 员 应 多 提供 更 需 赂 尽 的 资料 ， 包括 根 据 地 区 、 业 务 单 


. 位 和 产品 类 别 列 出 有 关 的 风险 情况 、 未 在 盒 妈 和 和 一 利 能 力 ， 以 


及 根据 各 项 市 场 变 数 〈 利 率 、 汇 率 等 ) 而 对 风险 情况 作出 的 分 


析 。 


地 


在 香港 从 事 衍 生 工具 买 喜 活动 的 外 国 缚 行 分 行 需要 根据 继 行 批 
准 的 政策 和 程序 有 运作 ， 而 过 些 政策 和 程序 应 符合 银行 董事 局 批 
准 的 整体 政策 和 程序 。 分 行 须 定 期 向 继 行 提交 有 关 风 险 人 情况、 
未 平 售 衣 和 一 利 能 力 的 报告 。 


风 队 的 识别 


16. 


18. 


认可 机 构 须 识别 它们 因 所 从 事 衍 生 工 具 买 让 活 动 而 承受 的 风险 
类 列 ， 正 如 一 九 九 四 年 十 二 月 发 出 的 指引 所 列 载 ， 主 要 风险 类 
列 有 以 下 党 种 : 


“。 信贷 风险 

， 市 场 风险 

， 演 动 资金 风险 

“ 业务 操作 风险 
法 律 风 险 


附件 A 载 有 上 上述 各 项 风险 的 定义 。 


霸 葡 和 大 和 银行 事件 主要 涉及 业务 操作 帮 险 ， 过 是 指 由 於 缺 乏 
适当 的 监控 制度 而 引致 师 触 的 风险 。 大 和 银行 事件 更 显示 出 由 
於 缺乏 监控 而 引致 的 初步 卢 损 ' 会 因 监 管 风 险 和 信 屋 风险 而 释 
得 更 角 租 重 。 所 请 监管 风险 ， 是 指 因 未 能 过 和 守 监 管 规 定 或 法 律 
规定 而 引致 师 报 的 风险 ; 至 於 信 秘 风 险 ， 则 是 指 因 不 利 的 公 累 
意见 和 对 信 澡 的 损害 而 引致 的 卢 损 风险 。 就 吉方 面 而 言 ， 如 职 
其 有 任何 欺 话 或 不 法 的 交易 行 需 ,尤其 是 会 引致 财政 损失 或 损 
害 信 喇 的 行 需 ， 有 关 闪 可 机 构 应 立即 通知 金融 管理 局 。 














信 屋 风险 以 及 对 交易 对 手 的 评估 
4 
: 某 些 复杂 的 衍生 产品 以 及 所 涉及 的 重大 模 棍 效应 (会 增加 深 在 


且 报 和 利润 ) 可 能 会 令 嘻 可 机 权 需 人 额外 承受 信誉 风险 ， 尤 其 是 


到 一 
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19. 


20. 


他 们 的 交易 对 手 因 衍生 工具 合 煌 蒙受 瞩 扣 而 公 中 投诉 在 风险 问 
题 上 被 申 半 ， 或 是 扣 取 法 律 行动 。 角 可 机 构 亦 会 因 坊 交易 对 手 
未 能 履行 其 於 合 煌 下 的 财务 走 任 而 须 承 受信 货 风 险 。 扰 论 是 公 
司 或 个 人 客户 (特别 是 在 私人 银行 业务 的 范畴) '， 都 会 产生 氨 
种 风险 。 金 融 管 理 局 在 一 九 九 五 年 就 过 过 多 宗 涉 及 和 全 者 的 事 
人 


入 保障 裔 可 机 构 本 身 的 利 盆 ， 董 事 局 应 就 挑 渤 和 评估 交易 对 
手 、 披 圳 风险 以 及 万 理 利 粉 和 投诉 等 疝 题 ， 通 过 明确 的 书面 政 
策 。 在 一 九 九 五 年 对 认可 机 构 监 控制 度 进 行 的 检讨 中 ， 有 发 反 部 
分 认可 机 构 兹 省 有 制定 过 些 政策 和 程序 。 制定 过 些 政策 和 程序 
的 目的 ， 主 要 是 需 害 锯 起 见 ， 保 障 认 可 机 构 以 驳 因 交易 对 手 对 
衍生 工具 搓 卉 的 性质 和 风险 了 解 不 足 而 需 承 受信 货 、 信 忌 和 新 
讼 的 风险 。 过 些 交 易 对 手 对 它们 在 衍生 工具 合约 下 的 责任 缺乏 
充分 了 解 ， 因 此 可 能 无 法 预计 过 些 义 务 会 带 来 的 风险 ， 以 及 就 
过 些 风 险 订 下 计划 。 相 对 於 正 常情 况 ， 过 个 现象 会 引致 较 高 的 
违约 风险 ， 提 出 诉讼 和 对 认可 机 构 的 信 忌 造成 损害 的 可 能 性 亦 
会 较 大 。 正 如 一 项 一 般 的 信贷 安排 ， 金 融 管 理 局 预期 认可 机 构 
对 衍生 工具 交易 对 手 所 作 的 信贷 分 析 将 包括 : 


a) 分 析 所 进行 的 衍生 工具 买 彭 对 交易 对 手 的 巴 期 影响 ， 


b) ”所 该 饥 可 机 构 所 知 ， 识 别 扎 进 行 的 交易 是 否 符合 该 交易 对 
手 本 身 对 衍生 工具 买 喜 所 订 的 政策 和 程序 ， 及 


c) ”确保 合约 人 条款 清 晰 明确 ， 冀 评估 交易 对 手 是 否 能 狗 了 解 全 
缴 的 人 条款， 以 及 履行 其 在 合约 下 的 责任 。 


假如 只 可 机 构 珊 需 气 进行 的 衍生 工具 买 坪 不通 合 某 一 交易 对 
手 ， 认 可 机 构 便 应 将 其 意见 通知 该 交易 对 手 。 如 果 该 交易 对 手 
仍然 要 进行 过 项 交易 ， 认 可 机 构 应 将 其 分 析 和 结果 及 与 交易 对 手 
进行 的 讨论 记录 在 案 ， 以 沽 低 当 交 易 先 的 对 交易 对 手 不 利 肝 ， 

可 能 导致 诉讼 的 机 会 。 如 果 认 可 机 构 现 需 交 易 对 手 在 财政 上 可 


.能 无 法 懂行 其 芒 务 ， 或 交易 对 手 会 因 需 金钱 上 的 损失 而 公开 作 


出 对 朗 可 机 构 不 利 的 冒 论 ， 以 致命 机 构 承受 不 话 有 的 信 各 风 
险 ， 则 争 可 机 构 应 怪 重 考虑 是 否 应 区 进行 遂 项 买 变 。 改 於 复杂 
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21. 


2 


23. 


的 衍生 工具 买 实 可 能 会 引致 额外 的 信贷、 信众 和 孜 聆 风险， 解 
可 机 构 在 进行 过 些 实 变 时 应 特别 小 心 


认可 机 构 必须 清楚 了 解 其 与 交易 对 手 的 天 保 的 人 性质 ， 以 及 由 此 
而 来 的 页 任 。 交易 对 手 是 否 适 合 进行 某 项 买 欢 的 癌 题 ,一般 不 
会 在 认可 机 构 以 经 筷 或 代理 人 的 身分 按 客 卢 指 示 和 进行 搓 让 的 情 
沈 下 出 现 。 就 食 可 机 构 以 买 嘉 双方 直接 订 煌 的 方式 进行 的 贸 彭 
而 车 ， 运 项 买 宣 基 本 上 是 按 公 平原 则 进行 的 买 彭 ， 订 移 双 方 对 
ee 然而 ， 正 如 上 文 第 19 季 提 

' 金融 管理 局 认 角 仍 肥 有 内 部 政策 和 程序 ， 以 防 能 因 交 易 对 


se 以 及 保障 


慷 可 机 构 ' 以 葛 效 易 对 手 以 届 可 机 构 向 其 提供 的 任何 资料 与 事 
实 不 符 希 理由 ， 作 出 投诉 或 提出 诉讼 。 至 於 认 可 机 构 同 意 握 任 
顾问 的 买 实 ， 吨 可 机 构 须 明白 ， 它 什 有 责任 对 客户 提供 详 尺 、 
准确 和 适当 的 意见 。 


认可 机 构 话 知道 ， 法 庭 在 考虑 就 交易 对 手 而 首 ， 认 可 机 构 实际 
上 有 否 担 党 顾问 角色 时 ， 会 顾及 买 评 的 复杂 程度 和 交易 对 手 对 
有 关 买 问 的 从 规程 度 〈《 即 使 匀 方 实际 上 站 无 订立 任何 明确 的 顾 
辣 声 议 )。 如果 是 涉及 极 镶 复杂 的 买 实 ， 以 及 相对 来 说 对 买 构 
认识 个 多 的 交易 对 手 ， 法 庭 或 会 认 角 认可 机 构 应 承担 较 大 的 责 
任 。 在 过 些 倩 沉 下 ,法 庭 有 可 能 会 接受 认可 机 构 有 责任 就 风险 
和 交易 对 手 是 否 咕 合 进 行 有 上 关 实 均 的 问题 向 交易 对 手提 供 意见 
的 证 据 。 另 外 ， 包 可 机 构 向 交易 对 手提 供 资料 ， 以 党 助 交 易 对 
手 了 解 一 项 买 变 的 人 性 质 和 风险 时 ， 认 可 机 构 应 : 


a) ” 砍 保 所 提供 的 资料 正确; 


bv) ” 确 你 任何 经 济 预 测 所 载 的 资料 合理 ， 而 且 近 些 预 测 是 根据 
适当 的 研究 和 合理 的 论据 作出 的 ;及 


c) ”以 公平 和 全 面 的 方式 说 明 建 识 的 利 狂 。 


4 


. 需 了 防止 出 现 强 解 的 情况 ， 特 别 是 涉及 私人 银行 客 户 时 ， 鹃 可 
机 构 与 客户 之 癌 的 所 有 重要 联 紧 应 以 书面 作出 ， 或 以 会 织 记 儿 


一- 
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24. 


的 形式 加 以 本 录 “。 如 果 客 户 经 理 需 要 与 客户 电 请 联络 ， 诸 话 内 
容 噬 钞 音 。 


认可 机 构 应 人 制定 处 理 客户 利和 粉 和 投诉 的 内 部 程序 ， 范 对 过 些 利 
和 粉 和 投 妖 进行 征 底 铀 查 ， 邵 快 予 以 公平 处理 ; 还 要 定期 将 收 到 
的 所 有 客户 第 粉 和 投诉 知 会 高 层 管 理 人 员 和 监察 部 门 或 人 员 。 
属於 殿 重 的 事件 ， 例 如 是 涉及 的 金额 靡 大 ， 应 通知 董事 局 和 人 金 
融 管 理 局 。 


风险 的 评估 


25. 


26. 


27. 


认可 机 构 在 识别 了 各 种 不 同 的 风险 和 后， 应 画 可 能 党 试 评 估 其 经 
营 的 所 有 搓 喜 活动 及 其 他 银行 业务 的 风险 ， 以 及 和 综合 性 估 整体 
风险 。 


睛 损 风 险 可 以 根据 市 场 风 险 和 信贷 风险 直接 确定 〈《 呈 然 其 他 风 
险 如 果 监 控 不 善 ， 对 盈利 或 资本 可 能 会 有 同等 或 更 不 利 的 影 
芍 ) 。 过 两 种 风险 有 明显 的 关 傈 ， 原因 是 基 於 市 价 波动 而 引致 
的 衍生 工具 合 多 所 产生 的 登 利 ， 将 会 决定 信贷 克 险 的 程度 。 所 
一 点 褒 明 需要 有 衍生 工具 综合 风险 管理 方法 。 评 估 市 场 和 信贷 
风险 的 方法 应 该 与 下 述 各 项 有 关 : 


R 


a) ”衍生 工具 业务 的 人 性质 、 规 模 和 复杂 程度 ; 

b) ”资讯 收集 系统 的 能 力 ; 及 

c) ”管理 层 对 风险 评估 制度 所 得 到 的 结果 的 性 质 、 限 制 和 意 闵 
的 理解 能 力 。 


金融 管理 局 留意 到 巾 然 部 分 认可 机 构 在 市 场 相当 活 距 ， 但 相对 


.来 说 ， 它 们 的 风险 评估 方法 过 於 简单 ， 不 绚 匀 己 。 特 别 是 利用 


合 的 名 闵 数 额 来 是 估 市 场 或 信贷 风险 规模 《以 及 负 定 限额) 过 
种 做 法 本 身 有 其 不 足 之 成 ， 只 应 用 於 有 限度 用 家 《但 即使 在 过 
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种 情况 下 ， 也 应 眩 只 是 一 种 暂时 住 做 法 ， 直 至 肯 计 出 较 需 腾 欠 
精密 的 风险 评估 制度 希 止 )，… 然而 ， 有 一 点 要 注意 的 ， '， 就 是 中 
然 意 妖 画 的 方法 意 能 准确 地 评估 风险 ， 但 同时 亦 带 来 额外 的 假 
设 和 模式 风险 。 特 别 是 在 和 估计 护 报 风险 模式 (“value at 
risk”model) 中 《( 兄 下 文 )， 关 於 市 场 风 险 因 素 (如 利率 ) 的 
变动 是 按 正常 情况 分 布 的 假设 ,在 实际 人 情 沈 下 促 未 必 革 的 如 
此 * 


市 价 估 鸽 


28. 


29. 


评估 风险 的 第 一 步 是 未 平 食 角 的 市 价 估 值 ( mark-to- 
market ) ， 以 便 确定 未 平 会 骨 的 现行 市 价 ， 以 及 在 银行 的 帐 册 
上 记录 损 盆 。 最 重要 的 ， 是 估 值 程序 必定 要 由 独立 风险 监控 部 
门 或 和合 勤 人 员 进 行 ， 他 们 要 和 与 接受 风险 的 前 牧人 负 人 无关， 而 用 
於 估 值 的 市 场 价格 须 来 自 与 前 线 工作 人 员 人 无 天 的 来 源 ， 或 是 缀 
过 独立 核 访 。 有 部 分 认可 机 构 闻 没有 探 取 过 种 做 法 。( 最 理想 
的 ， 束 是 前 搬 和 后勤 工作 人 员 用 作对 未 平 合 盘 估 值 的 方法 和 假 
设 都 是 一 致 的 ， 但 即使 部 非 一 致 ， 也 谭 该 有 诗 凶 有 关 差 别 的 方 
法 。) 对 於 活 转交 易 商 和 活 跟 坐 盘 英 来 说 ， 应 欧 每 日 对 未 平 全 
盘 进 行 市 价 估 值 。 如 情况 许可 的 话 ， 期 权 和 复 条 的 衍生 工具 投 
次 组 合 放 进行 即日 或 即时 估 值 《过 种 估 值 可 以 由 交易 室 工作 人 
员 人 负责， 但 营业 日 结束 时 须要 对 未 平 合 盘 重新 进行 独立 估 
值 ) 。 


驴 雄 保 投资 组 合 的 估 值 不 会 过 高 ， 活 四 交 易 商 和 活 距 坐 盘 稀 谭 
根据 中 问 市 价 沽 有 关 预 计 未 来 费用 (如 二 全 费 用 和 集资 费用 ) 
的 特别 调整 ， 来 对 他 们 的 投资 租 合 进行 估 值 .有 限度 用 家 可 使 
用 实 入 价 和 寞 出 价 ， 以 眉 入 价 对 长 租 (long positions ) 估 值 ， 
以 下 出 从 对 短 艇 (short positions ) 佑 和 储 。 


评估 市 场 风险 


30. 


风险 管理 制度 应 党 斌 评估 衍生 工具 未 平 合 骸 在 未 来 出 现 晤 报 的 


或 然 率 。 需 了 过 到 过 个 目标 ， 风 险 评 估 人 制度 应 党 试 : 


31. 


32. 


33. 


34. 


a) ”估计 投资 组 合 内 的 工具 对 於 会 影响 它们 价值 的 市 场 因素 
(如 利率 、 虑 率 、 股 价 、 和 贡品 价 格 和 波幅 ) 的 变化 的 敏感 
程度 ; 及 


b) “根据 过 往 波 旺 和 相关 系数 估计 有 关 市 场 因 素 的 构 动 走势 。 


香港 的 认可 机 构 评 估 市 场 罗 险 的 和 常用 方法 ,包括 名 闵 数 额 
(notional amounts) 、 百 万 月 单位 (month-million) 、 加 权 周 
转 期 ( duration ) 和 价格 基点 (price value basis point ) 。 一 般 
来 襄 ， 授 些 方法 都 不 能 完全 过 到 上 一 和 节 具 体 列 出 的 标准 。 最 通 
合 的 方法 是 “估计 卢 损 风险 」，Group of Thirty 以 及 巴塞 尔 委 
员 会 一 致 推荐 过 种 方法 。 估 计 皮 损 风险 方法 是 根据 某 一 或 然 率 
和 指定 上 时限， 评估 未 不 合 骨 或 投资 组 合 的 预期 瞩 报 。 附 件 B 载 
有 上 上述 各 种 方法 的 概要 。 


即使 衍生 工具 的 活 趾 交易 商 和 活路 坐 姐 商 需要 一 段 时 间 来 安装 
所 需 系 统 ， 才 能 探 用 估计 师 报 风险 方法 ， 它 们 仍 应 探 用 站 种 方 
法 。 以 其 他 身分 买 诡 衍生 工具 的 认可 机 构 〈 尤 其 是 有 限度 用 
家 ) 可 还 用 较 简 单 的 方法 ， 但 它们 应 相应 地 探 取 较 需 保 守 的 交 
易 策 略 和 限额 。 


认可 机 构 可 以 拧 用 不 同 的 统计 模式 来 估量 证 损 风 险 〈 如 方差 
了 仍 方差 (variance/covariance ) 、 有 历史 模 斤 法 ( historical 
simulation ) 、 葵 地 卡 罗 模 所 法 (Monte Carlo simulation ) ) 。 
选择 用 那 一 种 方法 是 有 关 钢 可 机 构 本 身 的 决定 ， 但 巴塞 尔 委 员 
会 已 指明 ， 需 了 监管 目的 量度 资本 充足 比率 所 用 的 模式 ， 麻 探 
珊 共 河 最 低 标 半 《包括 99% 的 单 尾 信赖 水 平和 最 低 持 有 期 限 十 
天 )。 附 件 C 载 有 巴塞 尔 标 准 松 要 。 


金融 管理 局 在 评估 香港 认可 机 构 就 管理 交易 风险 所 用 的 估计 后 
损 风险 模式 时 ， 会 参照 近 些 标准 。 金 融 管 理 局 明白 到 在 所 园 用 


. 的 模式 中 ， 可 能 会 包括 一 些 与 巴塞 泵 委员 会 建 赋 不 同 的 假设 。 


尤其 在 评估 未 在 合 盘 价值 的 深 在 转变 时 ， 普 起 探 用 的 持 有 期 限 
是 一 天 。， 不 过 ， 适 个 假 负 只 各 用 於 在 正常 市 沉 下 的 流 惑 工 其 
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35. 


(liquid instruments ) ， 对 於 较 需 受 流动 性 影响 的 工具 或 市 场 
来 巾 ， 应 探 用 较 长 的 持 有 期 限 〈 例 如 是 十 天 ) ， 或 较 保 守 的 限 
频 。 


风险 管理 方法 所 用 的 假设 和 构 数 ( variables ) 应 全 部 予以 记 
钞 ， 问 由 高 层 管 理 人 员 、 狗 立 风 险 管 理 部 门 (如 有 设立 ) 和 内 
部 移 核 部 门 定期 检讨 。 


压力 试 踊 


36. 


无 论 是 用 那 一 种 评估 风险 制度 和 假设 来 计算 每 日 的 风险 ， 认 可 
机 权 订 定期 进行 压力 试验 〈stress tests ) ， 评 估 在 最 坏 假 司 
(worst-case market scenarios) 下 〈 即 那些 有 可 能 发 生 ， 但 发 
生机 会 极 微 的 情况 ) 的 晤 报 风 险 。 认 可 机 构 和 需要 对 会 引致 所 次 
和 组 合 产 生 非 常 亡 大 的 损失 ， 或 会 引致 投资 组 合 的 风险 监控 纪 得 
榨 篇 困 几 的 各 种 因素 进行 压力 试验 。 压 力 试验 的 假设 可 考 让 多 
项 因素 '， 包括 认可 机 构 全 经 实际 蒙受 最 麻 大 的 古 损 ， 以 及 根据 
关於 利率 或 其 他 市 场 因 过 或 市 场 流 动人 资金 波动 的 极端 假设 而 对 


” 现 有 投资 租 合作 出 的 评估 等 。 高 导管 理 人 员 旗 定期 检讨 压力 试 


" - 欢 的 结果 ， 东 应 在 董事 局 和 高 导管 理 人 员 批 准 的 政策 和 限额 中 


37. 


期 权 


38. 


反映 运 些 结 果 。 


所 有 在 香港 从 事 活 趾 衍生 工具 买 宰 活动 的 认可 机 构 ， 均 应 定期 
对 它们 的 投资 组 合 进 行 压力 试验 。 感 力 试验 应 由 地 区 风险 经 理 
进行 ， 兹 由 楼 办事 处 的 风险 监控 部 门 作出 综合 感 力 试验 。 大 部 
分 认可 机 构 遇 往 从 没有 进行 运 些 压力 试验 。 


评估 有 关 期 权 的 市 场 风 险 涉 及 特殊 考 外 因素 ， 这 是 因 咏 期权 的 
非 线 人 性 价格 特色 (non-linear price characteristics ) 。 即 是 褒 期 
权 的 盆 格 不 一 定 按 比 例 跟 随 相 天 资产 (underlying assets) 的 价 


- 格 罗 有 动 ， 进 主要 是 由 於 gamma 和 波幅 风险 。 (附件 D 载 有 和 运 些 


— 


风险 和 期 权 涉 及 的 其 他 风险 的 概要 。) 因此 ， 评 估 期 权 投 资 组 
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合 吨 损 风 险 ， 可 能 需要 利用 模 氟 技巧 〈simulation techniques ) 
进行 计算 ， 例 如 是 就 不 同 组 合 的 相关 工具 价格 变动 和 波幅 多 动 
计算 期 权 投 资 组合 价值 的 释 动 ， 冰 可 根据 会 引致 投资 组 合 出 现 
最 最 重 师 损 的 价格 和 波幅 变 巧 租 合 计算 瞩 报 风险 。 锯 可 机 构 也 
可 探 用 其 他 更 镶 复 杂 的 模 扎 技巧 。 一 般 来 说 ， 由 於 期 权 涉 及 较 
角 复 杂 的 风险 评估 和 管理 ， 金 融 管 理 局 预期 只 有 和 经验 较 般 避 富 
的 资深 认可 机 权 才 会 从 事 活 趴 的 期 权 买 实 活 有 动 。 


评估 信和 贷 风险 


39. 


40. 


41. 


衍生 产品 信贷 风险 (credit risk) 有 两 个 租 成 部 分 : 结算 前 风险 
(pre-settlement risk ) 及 结算 风险 〈settlement risk) ;认可 机 
构 应 证 对 过 两 种 风险 进行 独立 监察 和 管理 。 有 部 分 认可 机 构 蓄 
没有 就 结算 风险 进行 独立 监察 和 管理 。 


结算 前 风险 是 由 於 交 易 对 手 在 交易 有 效 期 内 这 和 绚 而 造成 的 瞩 损 
风险 ， 过 种 风险 在 整个 合约 有 效 期 内 均 会 有 所 不 同 ' 在 实际 发 
生 图 办 情 况 时 才 会 知道 卢 损 幅度 。 要 语 估 和 结算 前 风险 ， 证 可 机 
构 不 应 只 依 顿 衍生 工具 合 狗 的 名 闵 数 额 ， 因 志 运 个 数 扔 只 显示 
未 平 盒 盘 的 数额 ， 和 与 所 涉及 的 风险 汞 无 直接 关 傈 。 过 种 风险 需 
祝 乎 交易 对 手 有 和 否 庆 和 约 ， 以 及 在 图 焰 时 对 於 认 可 机 构 来 说 ， 合 
和 约 的 市 价 估 值 是 否 正 数 。 然 而 ， 对 於 记 可 机 构 来 褒 ， 即 使 侣 称 
现时 的 市 价 估 值 是 雪 或 负数 ( 即 是 说 现时 兹 没有 寿 损 帮 险 ) ， 
亦 会 有 洪 在 信贷 风险 ， 关 是 因 饥 合约 价值 会 因 驴 市 场 走势 而 在 
到 期 前 随时 释 坊 正 数 。 


金融 管理 局 鼓励 所 有 认可 机 构 计算 间 称 的 精算 前 风险， 计算 万 
法 是 将 合 称 现 时 的 风险 值 ( 即 正 数 市 价 估 值 ) 与 在 合 多 剩余 期 
限 内 价值 的 的 估计 洪 在 转变 (附加 因素 (add-on) ) 相 加 。 假 
如 订立 了 可 依法 执行 的 滔 额 结算 协 蔗 ， 则 可 以 将 某 一 位 交易 对 
手 的 市 价 估 值 需 负 数 的 合 多 与 其 市 优 估 值 需 正 数 的 合 煌 进行 汝 
领结 算 ， 以 计算 该 交易 对 手 目 前 的 电报 风险 。 金 融 管理 局 於 一 
: 九 九 五 年 二 月 发 出 的 一 九 八 八 年 双边 滩 额 结算 资本 协 识 修订 指 
引 中 ， 载 有 金融 管理 局 就 资本 充足 比率 承认 滔 额 结算 安排 的 条 
件 。 


42. 


43. 


44. 


活 跟 交 易 阐 和 活 申 坐 盘 境 可 利用 它们 本 身 的 模 扎 技巧 ， 或 运用 
巴塞 御 委 员 会 就 资本 充足 比率 特别 提出 的 附加 因素 来 评估 海 在 
未 来 风险 。 较 需 简 单 的 方法 是 将 合 狗 名 闵 数 额 乘 以 百分比 因数 
来 计算 结算 前 风险 继 额 ， 而 百分比 因数 需 税 乎 合 狗 年 期 而 定 
( 原 玉 风险 方法 ) ; 但 我 们 逆 不 建 识 认 可 机 构 探 用 返 种 方法 。 


结算 风险 在 交换 全 参 或 现金 时 发 生 ， 可 能 会 高 束 所 交换 的 数额 
的 全 部 价值 。 一 般 来 说 ， 过 种 风险 的 时 限 极 短 ， 只 会 在 收 付 趟 
能 同时 完成 的 情况 下 出 现 。 


斌 可 机 构 话 制定 一 套 全 面 的 限额 制度 ， 以 监控 认可 机 构 在 衍生 
工具 和 其 他 交易 工具 的 市 场 、 信 和 货 和 流动 资金 险 。 过 些 限额 
应 荆 可 能 与 机 构 就 近 些 风险 所 定 的 整 钵 限额 合作 。 举例 来 说 ， 
自 衍 生 工 其 产生 的 有 关 某 一 交易 对 手 的 信贷 风险 应 与 该 交易 对 
手 的 所 有 其 他 信贷 风险 集合 ， 然 后 与 该 交易 对 手 的 信贷 水 在 比 
较 。 正如 较 早 前 提 到 ， 裔 可 机 构 就 其 衍生 工具 买 磋 活动 所 承受 
的 风险 德 限额 ， 以 及 限额 的 综合 结构 应 由 董事 局 通过 。 然 后 ， 
各 限额 可 由 管理 人 员 分 配 和 再 分 配 。 限 领 制 度 应 包括 苞 报 和 批 
准 不 依从 限额 的 例外 人 情况 的 程序 。 磊 格 执 行 限额 是 极 需 重要 
的 ' 灰 量 和 多 次 违反 限额 的 情况 应 通知 高 层 管 理 人 员 ， 站 进行 
征 底 调查 。 


市 场 风险 限 拍 


45. 


品 可 机 构 应 制定 不 同 层次 的 市 场 风 险 限 额 ， 即 机 构 整 体 、 各 接 
受 风 险 单 位 、 各 交易 部 门 主管 及 个 别 交易 员 ; 站 巍 辅 以 特定 产 
喇 限 额 。 认 可 机 构 管理 层 在 决定 如 何 制 定 及 分 配 市 场 风险 限 铬 


上 时， 应 考虑 以 下 因素 :  、* 


a) ”交易 单位 的 往 续 ; 


一 
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wp 


46. 


47. 


48. 


b) ”交易 员 的 经 验 及 专门 知识 ; z 

c) “ 寻 价 、 估 值 及 鲜 估 风险 制度 的 精密 程度 ; 

d) ”内 部 监控 的 质 来 ; 

e) ”经 考 不 特定 产品 及 市 场 的 流动 性 后 预计 的 搓 喜 活动 水 平 ; 
及 

f) 操作 系统 就 所 过 成 的 买 喜 进 行 结 算 的 能 力 。 


认可 机 构 普 壶 使 用 的 市 场 风 险 限 额 有 : 名 薇 或 数量 限额 、 止 触 
限额 、 错 配 限额 、 期 权限 额 和 估计 旷 损 风险 限额 ， 附 件 D 列 载 
有 关 着 些 限额 的 概述 。 认 可 科 构 话 根 据 衍 生 工 具 业 务 的 性 质 、 
规模 和 复杂 程度 ， 及 评估 风险 制度 的 类 型 来 决定 渤 用 那 种 限 
额 * 一 般 而 家 ， 认 可 机 构 承 受 的 整体 市 场 风险 ， 最 理想 是 由 估 
计策 损 风 险 限 额 监控 。 估 计 拨 扣 风险 限额 提供 机 构 的 高 层 管理 
人 员 一 个 容易 领会 的 方法 ， 以 监察 及 监控 恋 机 构 在 买 顽 活动 中 
资本 和 熏 利 所 承受 的 风险 。 交 易 室 或 个 别 交 易 旧 每 日 实际 用 作 
监控 风险 的 限额 不 一 定 是 根据 估计 古 损 风险 ,但 认可 机 构 应 确 
保 过 些 交易 限额 不 会 超越 机 构 整 苯 的 估计 师 损 风险 限额 。 因 
此 ， 认可 机 权 应 定期 计算 交易 组 合 中 的 估计 帮 损 风险 ， 以 确保 
没有 超越 估计 及 损 风险 限额 


我 们 要 强调 ， 没 有 一 种 限额 能 确保 有 关机 构 的 蝠 报 缀 对 不 会 超 
过 估计 瞩 损 ; 即使 是 使 用 被 推荐 於 活 踊 交易 莘 和 活路 坐 姐 次 的 
估计 硕 损 风险 限额 也 有 它 的 局 限 性 ， 未 能 对 无 法 预料 的 情况 
提供 保障 。 因此， 有 关机 构 在 设 定 估 计 旷 损 风 险 限 人 额 上 时 ， 麻 计 
及 无 法 预料 的 情 沉 ， 把 茨 机 构 进 行 的 压力 试验 结果 〈 见 上 文 ) 
也 一 供 考 让。 至 於 其 他 较 希 简单 的 限额 ， 一 般 来 说 如 果 单 独 使 
用 的 话 ， 均 有 其 不 足 之 处 (除非 认可 机 构 是 运用 有 限度 和 保守 
的 交易 策略 ) 。 然 而 ' 过 些 限 所 对 某 些 目的 ' 以 及 性 其 也 拓 攻 
一 供 使 用 时 是 有 用 的 。 


止 蚀 限 叙 寻 认可 机 构 能 级 在 未 实现 上 硬 损 过 到 某 一 程度 时 ， 探 取 
特定 的 行动 (例如 : 斩 盒 )\。 不 过 '， 止 触 限额 不 能 监控 可 能 出 


- 现 的 版 报 程 度 ， 而 晤 损 的 程度 是 由 未 不 会 盘 或 投资 组 合 的 内 在 
-因素 〈 即 估计 卢 损 风险 ) 决定 ' 部 且 可 能 比 止 触 限 额 大 。 因 


此 ， 如 未 能 疡 仑 《例如 是 因 需 市场 流动 性 低 ) ， 止 触 限 额 便 未 
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50. 


Ss 


必 可 以 避 驶 损失 。， 基 於 近 个 原因 ， 色 可 权 梢 必须 考虑 监控 坟 和 
ee 时 限 太 长 (如 一 年 ) ， 划 可 能 在 探 取 行政 干预 

' 已 累积 了 数额 府 大 的 未 实现 遍 报 ; 因此 ， 较 短 的 监控 时 限 
比较 让 合 《 例如 是 按 月 时 ) 


根据 衍生 工具 合 检 的 名 六 数 额 或 数量 而 屋 定 的 限额 ， 站 不 能 合 
理 地 代表 市 场 ( 或 信贷 ) 风险 ; 因此 机 构 一 般 不 应 单独 运用 过 
种 限额 。( 部 分 认可 机 构 一 直 只 依赖 名 狠 限 额 。) 然而 ， 数 量 
限 顷 无 姓 控 业 务 操作 风险 〈( 即 有 关 交 易 的 处 理 和 和 结算 )， 以 及 
流动 货 金 风险 和 资金 集中 风险 方面 具有 一 定 作 用 。 过 些 风 险 的 
成 因 ' 可 能 是 由 伶 事 可 机 构 的 弗 大 部 分 未 平 售 盘 均 需 场 内 里 问 
的 衍生 工具 〈 符 别 是 流动 性 较 低 的 合板 ) ， 霸 著 事 件 即 需 一 
例 " 霸 北 事 件 尔 显示 机 构 赎 对 套 忒 等 活动 ， 屋 定 未 在 合 盘 继 客 
和 未 平 售 盘 当 额 限额 ， 以 监控 超额 交易 的 情况 及 限制 用 以 数 付 
保全 金 的 款 揪 。《 部 分 认可 机 构 一 直 未 有 监察 未 平 售 盘 继 额 的 
增长 。) 


认可 机 构 应 对 特定 产品 或 期 限 (以 及 投资 组 合 ) 设 定 限额 ， 以 
减低 因 过 度 集 中 而 出 现 的 市 场 和 流动 资金 风险 。 (有 部 分 认可 
机 构 部 没有 设 定 过 些 限 人 额 。) 同样 ， 根据 行使 价 和 到 期 日 而 设 
定 的 资金 集 中 限额 可 用 以 监控 期 权 风 险 ， 此 举 可 沽 低 因 同时 行 
使 大 批 期 权 而 可 能 对 收 丛 及 现金 流量 造成 的 影响 。 


认可 机 构 话 建立 结算 前 信贷 限额 及 结算 种 贷 限额 ( 逆 非 所 有 论 
可 机 构 均 有 设 定 这 些 限 额 )。 结算 前 信贷 限额 应 如 计算 传统 信 
时 限 领 一样 ， 根 所 交易 对 手 的 信 竹 来 计算 ; 此 人 外， 在 决定 限额 
的 多 少时 ' 尔 应 考 上 处 评估 风险 制度 的 精密 程度 : 如 机 构 探 用 名 
未 数 筷 〈 我们 不 建 发 使 用 过 种 方式 ) ， 则 限额 应 相应 地 更 加 保 


一 


下 于 


a 


认可 机 构 必 须 壤 结算 风险 山 定 不 同 的 限额 。 由 於 衍生 工具 买 变 
的 结算 可 包括 工具 的 绚 值 或 主要 现金 流量 的 交易 ， 因 此 由 结算 
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风险 引 超 的 版 损 风 险 往 往 超过 千 算 前 的 信贷 风险 。 如 可 机 构 在 
疏 定格 算 限额 时 ， 永 考虑 有 关 支 付 系统 的 效率 和 可 仁 程 度 ， 风 
险 存在 的 期 限 ， 交易 对 手 的 信贷 质 素 ， 及 机 构 本 身 的 资本 充足 
比率 。 


流动 资金 限额 


53. 


54. 


认可 机 构 在 不 理 衍生 工具 的 现金 流量 /流动 资金 风险 时 ， 可 把 
衍生 工具 纳入 玉 机 构 的 整体 流动 资金 政策 内 ， 尤 其 是 把 入 生 工 
具 镍 於 期 限 错 配 限额 的 架构 内 。 特别 要 注意 的 一 点 是 : 认可 机 
构 可 能 会 赋予 交易 对 手 权利 ， 在 特定 情况 下 终止 衍生 工具 合 
约 ， 千 果 引 致意 料 之 外 的 资金 需求 腔 增 。 因 此 ， 记 可 机 构 在 设 
定 流 惑 资金 限额 上 时， 应 同时 考虑 欧 项 权利 。〔 根 据 一 九 九 五 年 
初 金融 管理 局 进行 的 调查 显示 ， 仍 大 部 分 认可 机 构 在 计算 流动 
资金 需求 时 ， 兹 没有 把 过 些 终 止 合 称 休 款 列 人 考虑 和 范围。 ) 


堪 萎 事件 亦 襄 明 ， 认可 机 构 应 计 及 因 微 付 在 交易 所 买 豆 的 衍生 
工具 保 说 金 而 出 现 的 资金 需求 。 此 外 ， 机 构 应 能 分 辨 琴 种 增补 
保 体 金 通 知 : 一 种 是 代 客 户 发 出 〈 站 同时 监察 客户 因此 而 引致 
的 信贷 风险 ) ， 另 一 种 是 来 自 其 本 身 的 自 管 买 实 。 和 党 认可 机 构 
接 获 需 附 属 公司 进行 的 衍生 工具 买 实 活动 提供 麻 大 章 金 的 要 求 
时 ， 应 小 心 比 较 所 涉及 的 金额 及 就 囊 附 属 公 司 设 定 的 限额 ， 茸 

调查 该 附属 机 构 的 资金 需求 急速 增加 的 原因 。 


正如 上 文 指出 :认可 机 构 如 不 能 以 合理 价钱 新 全 ， 便 会 产生 市 
场 或 产品 流动 资金 风险 ， 认 可 机 构 可 通过 就 特定 市 场 、 交 易 
所 、 产 品 和 期 限 改定 资金 集中 限额 ， 以 减低 过 些 风 险 。 


独立 风险 监控 


56. 


每 一 家 记 可 机 构 应 具备 可 独立 监察 和 监控 衍生 工具 (或 其 他 括 


. 误 活 动 ) 的 不 同 风 险 的 方法 。 至 於 每 一 家 机 构 具体 执行 风险 监 


控 功 能 的 方法 ， 将 取决 於 赎 机 构 衍生 工具 业务 的 性 质 、 规 模 和 
复杂 程度 .不 同类 型 的 克 险 可 由 不 同 部 门 及 单位 监察 和 监控 。 
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S73. 


58. 


59. 


例如 : 监察 记 可 机 构 整 通信 贷 风险 的 部 门 可 负责 监控 入 生 工 具 
的 信贷 风 蔡 。 然 而 ， 正如 上 文 所 述 ， 锅 可 楼 构 也 应 同时 考虑 不 
同类 型 风险 的 相互 并 保 。〈 董事 局 属 下 的 记 可 资产 及 负 什 委 
员 会 ， 是 负责 提 项 工作 的 基 当 界 位 。) 


作 需 衍生 工具 活路 区 易 丙 或 活 蹊 坐 盘 两 的 机 构 应 成 立 一 个 独立 
部 门 ， 负责 监察 及 监控 衍生 工具 的 市 场 风险 。 过 个 部 门 应 直接 
向 董事 局 〈 或 资产 及 贷 债 委员 会 ) 或 东非 直接 负责 买 彭 活动 的 
高 层 管 理 人 员 报 告 。 苞 独 立 部 门 也 应 具有 一 定 的 权力 ， 可 沽 少 
个 列 葡 易 员 的 持 盘 量 及 银行 的 整体 鼎 损 克 险 。 如 果 机 构 的 规模 
或 其 所 参与 的 衍生 工具 买 实 活动 规模 ， 普 不 足以 成 立 一 个 专责 
衍生 工具 和 搓 实 活动 的 独立 部 门 ， 监 控 衍 生 工具 买 喜 活动 的 工作 
可 由 化 勤 部 门 (或 和 中 勤 部 门 ，) 的 支援 人 员 负 责 ; 不 过 ， 直 
些 人 员 应 氛 有 一 定 的 自主 权 ， 具 储 专 门 知 识 ， 以 及 效 高 层 管 理 
人 员 提 供 慢 源 及 和 给 予 支 持 ， 以 便 能 有 效 地 进行 监控 工作 。 


无 葵 怀 可 机 构 的 风险 监控 部 门 是 属於 那 一 种 形式 ， 均 必须 确保 
过 个 部 门 不 受 交 易 部 门 所 控制 和 影响 。 尤 其 要 注意 的 ， 是 第 59 
和 60 包 所 述 的 风险 监控 功能 缀 不 麻 由 交易 室 人 员 执 行 ( 金 融 管 
理 局 便 获 悉 有 部 分 认可 机 构 沿用 此 方法 ) 。 


风险 监管 功能 至 少 应 包括 以 下 各 项 : 


(a) 根据 限额 监察 市 场面 损 风 险 ， 及 向 非 进 行 有 关 交 易 的 管理 
层 瞪 报 特殊 情 沈 ; 


(b) 交易 风险 的 市 价 佑 值 ， 及 前 名 和 后勤 部 门 的 未 平 会 盘 禹 利 
润 一 硬 损 的 对 帐 ， 


(c) 编 戏 管理 报告 ， 包 括 每 天 的 利润 后 损 结 果 ， 及 未 平 会 盘 
各 人 额 和 未 平 食 盘 兆 人 额 ; 及 


(d) 根据 限额 览 察 就 个 别 交 易 对 手 承受 的 信贷 风险 ， 兹 向 非 进 
行 有 关 交 易 的 管理 层 汇 报 符 殊 情况 〈 正如 上 妇 所 述 ， 进 项 
功能 可 由 信贷 部 门 鸭 行 ) ， 


18 


60. 


61. 


对 於 作 需 活 蹊 衍 生 工 具 交 易 商 的 认可 机 构 ， 特别 是 那些 希望 过 
到 巴塞 泵 委员 会 就 用 以 计算 市 场 罗 险 资 本 需求 的 内 部 模式 而 衣 
立 的 标准 的 认可 机 构 ， 其 风险 监控 部 门 应 积 权 参 予 倒 计 、 实 行 
及 持 秆 评估 风险 管理 系统 ， 特别 是 内 部 模式 的 工作 * 一般 来 
说， 运 方 面 的 工作 应 在 总 公司 层面 进行 (地 区 风险 经 理 可 提供 
亿 助 ) ， 艾 将 包括 下 列 各 项 : 


(a) ”制定 风险 管理 政策 (包括 确保 系统 保安 的 政策 ) 和 限额 ， 
提交 董事 局 和 高 层 管 理 估 员 批 核 ; 


(b) 屋 定 压力 试验 假设 ， 站 进行 试验 ; 


(c) 根据 投资 组 合 价值 的 每 日 实际 变化 ， 对 所 评估 市 场 风 险 
(例如 是 由 内 部 估计 晤 报 风 险 模 式 计算 而 得 的 ) 定期 进行 
重新 试验 ， 


(d) 检讨 及 核准 前 牧 和 后勤 部 门 使 用 的 计 僵 和 估 值 模式 ; 如 各 
部 门 使 用 不 同系 统 ， 则 包括 制定 对 帐 程序 ; 及 


(e) 编 煞 报告 供 董事 局 及 高 导管 理 人 员 密 并， 报告 内 容 包括 拨 
损 风险 各 额 趋势 ; 风险 管理 政策 及 限额 是 否 恰当 ， 及 有 了 关 
的 进行 情况 ; 以 及 风险 /回报 资料 。 


内 部 稽核 部 门 应 定期 答 讨 风险 管理 系统 ， 以 及 定期 检讨 风 院 监 
控 部 门 的 有 效 性 和 独立 人 狂 。 


业 荔 操作 风 队 的 监控 


62. 


业务 操作 风险 是 由 於 内 部 监控 不 足 、 仿 错误 或 管理 不 善 而 引 
致 。 由 於 某 些 衍 生产 品 性 质 复 杂 “， 发 展 迅速 ' 因而 引致 禹 种 氨 
. 种 风险 在 衍生 工具 买 喜 活动 中 更 需 突 出 。 吉 可 机 构 必 须 确保 现 
行 管理 业务 操作 风险 的 监控 措施 的 性 质 ， 可 配合 所 从 事 的 衍生 
工具 买 宴 活动 规模 和 复杂 程度 。 正 如 上 妇 所 述 ， 角 可 机 构 可 息 
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定数 最 限额 ， 以 确保 所 进行 交易 数量 ， 不 会 超过 支援 系统 的 不 
理 能 力 


职 商 的 划分 


63. 


65. 


职员 的 划分 对 防止 未 经 授权 行 坊 及 欺诈 行船 是 必 知 的。 职责 划 
分 可 分 镶 多 个 群 细 和 范 咕 ， 但 最 重要 的 原则 是 清晰 的 分 工 。 和 无论 
在 功能 上 和 实际 位 置 上 ， 必 须 清楚 划分 负责 进行 买 昌 的 前 综 部 
仆 ， 和 负责 处理 所 迷 成 的 贤 页 的 合 勤 部 门 ， 认 可 机 构 必须 避 喝 
合 勤 部 门 变 希 妹 属於 交易 员 的 情况 。 正 如 堪 萎 事件 ,负责 新 加 
坡 期 货 圈 寞 的 首席 交易 员 ， 既 可 策划 买 评 ,又 可 监控 搞 袜 的 记 
录 和 和 结算 方式 。 


金融 管理 局 察觉 部 分 认可 机 构 的 职权 动 分 站 不 完善 。 例 如 : 


(a) 市 价 估 值 工作 是 由 前 穆 部 门 ， 而 非 后 勤 部 门 (或 独立 的 凰 
陵 监 控 部 门 ) 括 行 ; 


(b) 用 作 市 优 估 值 的 数据 兹 非 来 自 与 前 桩 部门 无 天 的 来 源 ， 或 
未 经 独立 核实 ，; : 


(c) ”和合 勤 部 门 的 未 在 全 从 报告 和 前 各 部 门 记录 的 对 帐 工作 ， 辫 
没有 经 由 与 前 烷 部 门 无 天 的 人 员 审 核 ; 


(d) 交 于 认可 机 构 的 交易 碎 认 书 由 交易 员 先 行 收 魏 ， 而 非 直接 
由 后勤 部 门 收 悉 ; 


(e) 交易 报告 和 损 侈 报告 由 交易 员 和 编 牧 ， 或 先 经 交易 员 ， 再 伟 
授 至 高 层 管 理 人 镶 ; 


(人 ) 用 察 限额 工作 部 非 由 和 与 交易 室 无 天 的 人 员 和 负责 ; 及 


(g) 前 各 和 后 嘉 部 门 的 工作 问 兹 没有 分 并 


金融 管理 局 角 需 过 些 做 法 不 可 接受 ， 兹 已 要 求 有 关机 构 探 取 补 
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66 


救 措施 。 其 中 ， 有 一 些 记 可 机 构 提 出 质疑 ， 锯 驴 由 於 它 们 实施 


人 人 震 及 其 他 监控 方法 加 以 补救 ， 而 且 它 们 的 交易 策略 保守 ， 所 
以 筷 些 不 足 之 不 不 会 带 来 高 风险 。 双 然 在 正 第 的 情况 下 ， 以 上 
秽 点 可 能 成 立 ， 但 人 缺乏 适当 的 风险 监控 系统 ， 人 无 疑 会 产生 沁 
洞 ， 不 法 之 徒 泛 有 机 可 匀 。 霸 次 和 大 和 银行 事件 正好 显示 深 受 
信赖 的 要 员 可 能 会 利用 公司 对 他 们 的 信任 ; 而 假设 风险 监控 的 
基本 弱点 ， 可 被 其 他 较 表面 的 制衡 措施 抵 销 ， 是 十 分 危险 的 想 
法 。 认 可 机 构 不 能 以 拓 公 室 空间 不 足 ， 或 缺乏 富 经 瞪 的 人 员 篇 
夭 口 ， 而 不 去 考虑 标准 监控 措施 。 


坊 避 更 某 一 名 具 工 利用 公司 对 他 的 信任 ' 其 中 一 个 基本 而 重要 
的 方法 ， 是 认可 机 构 应 坚持 所 有 员工 每 年 最 少 要 放 一 定时 期 的 
年 假 〈( 如 两 星期 )。 在 有 关 员 工 放假 期 间 ， 会 较 峻 掩饰 其 欺 放 
行 饥 。 金 融 管 理 局 建议 所 有 认可 机 构 探 用 此 方法 。 


风险 管理 政策 及 程序 


67. 


68. 


认可 机 构 应 制定 风险 管理 政策 及 程序 ， 兹 篇 成 文件 ， 内 容 包 括 
适用 於 不 理 及 监察 交易 工作 流程 中 各 个 阶段 的 内 部 监控 措施 
风险 管理 政策 除 规定 职责 划分 清晰 外 ， 膛 包括 以 下 各 项 : 


。 篇 盘 买 均 记 录 及 交易 文件 


ei 
深 
方 
落 
只 


有 关上 述 各 项 的 一 些 重要 监控 措施 清单 列 载 於 附件 E。 钳 获 事 
件 揭示 对 帐 手 秆 中 的 重要 一 环 :就 是 认可 机 构 应 深入 和 及 时 谓 
查 未 能 核实 的 重大 差额 (例如 : 机 构 代 客户 向 期 贷 交 易 所 煌 交 


- 保住 金 ， 与 机 构 从 客户 收 到 的 款项 之 问 的 差距 ; 或 机 构 本 身 幅 


目 所 记录 的 结 儿 资 金 状 沉 ， 和 与 机 构 於 有 关 交 易 所 帐 目 所 记录 
的 结 余 资金 状 沈 之 阐 的 差距 ) 。 
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69. 


筑 莹 事件 发 生 人 后 ， 从 核 数 师 对 设 可 栅 构 的 内 部 监控 系统 进行 的 
检讨 ， 及 金融 管理 局 对 赎 等 机 构 进 行 的 财 资 部 门 查 访 ， 均 疼 换 
如 下 有 待 改进 之 不 : 


(a) ”没有 正式 文件 记录 ， 包括 前 入 部 门 及 后 勤 部 门 内 部 监控 系 
和 统 所 有 和 范 贱 在 内 的 程序 。 


(b) 区 易 员 与 客户 的 电话 联络 没有 被 录音 ; 


(c) 交易 单 未 有 预先 编号 或 印 上 时 间 ， 而且 没 有 每 宗 交易 人 性质 
的 记录 ， 可 坊 稽 核 工作 提供 线索 ; 


(d) 没有 认可 交易 对 手 ( 及 有 关 近 些 交易 对 手 的 限额 ) 及 经纪 
的 正式 名 单 ; 及 


(e) 未 不 合 骨 和 往来 银行 帐 单 的 每 日 对 帐 情 沉没 有 书面 记录 。 


谈 乱 计划 


70. 


认可 机 构 应 氢 定 发 生 自然 炎 福 或 系统 故障 时 的 应 印 计 划 ， 以 提 
供应 急 系 统 和 操作 支援 应急 计划 应 包括 紧急 后 人 备 交 易 功 能 系 
统 ， 及 紧急 支援 功能 。 认 可 机 构 应 定期 检 计 和 测试 应 急 计 划 。 


re 


内 部 移 核 


71. 


内 部 稽核 是 内 部 监控 兆 程 中 重要 的 一 环 。 内 部 稽核 部 门 的 工作 
应 包括 以 下 各 项 : 


(a) 审查 整体 风险 管理 系统 是 否 通 党 和 有 效 ， 包 括 进 守 政 策 、 
程序 及 限额 的 傅 沈 ; 


(b) 和 密 查 各 种 业务 操作 风 队 监 控 措施 (包括 职责 的 划分 ) 是 否 


充足 ， 兹 试验 其 有 效 程度 ; 亦 应 检 计 员工 过 行 既 定 的 政策 
及 程序 的 情况 ; 及 
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72. 


73. 


74. 


(c) 讽 查 一 些 不 雁 常 的 现象 ， 例 如 最 重 追 反 限额 、 交 易 未 经 批 
准 ， 及 估 值 不 一 致 或 疏 目 出 现 差额 。 


认可 机 构 衍 生 工 具 业 务 的 规模 您 魔 大， 复杂 程度 剑 高 ， 履 盖 的 
地 域 撮 图 仿 广 ， 则 对 於 技 术 能 力 高 、 专 业 知 识 恪 富 的 资深 内 部 
核 数 师 的 需求 便 伍 般 切 。 人 金融 管理 局 只 需 部 分 认可 机 构 的 内 部 
稽核 部 门 的 质 索 未 能 配合 其 衍生 工具 业务 的 规模 。 


内 部 稽核 部 门 在 机 构 内 享有 一 定 的 地 位 是 极 需 重要 的 ， 运 柑 它 
提出 的 建 识 才 会 受到 重视 。 内 部 稽核 部 门 的 主管 在 有 和 需要 时 ， 
应 可 直接 和 与 董事 局 、 移 核 委 员 会 及 乱 裁 商议 。 被 稽核 部 门 的 主 
管 不 话 影 响 内 部 稽核 检讨 结果 。 


内 部 稽核 部 门 应 在 内 部 稽核 报告 内 指出 主要 的 监控 器 点 ， 兹 就 
纠正 敲 等 弱点 制定 管理 层 的 行动 计划 及 实行 时 间 表 。 正 如 霸 凌 
事件 所 显示 ' 主要 弱点 必须 迅速 利 正 《在 堪 萎 银行 於 一 九 九 四 
年 中 进行 的 内 部 移 核 报告 中 , 已 察 贤 新 加 坡 公司 职 走 划分 不 清 . 
的 危机 ， 但 直至 霸 歼 倒闭 ， 敲 情 况 仍 没有 改善 。) 距 然 落实 改 
善 计划 是 管理 层 的 责任 ， 但 如 属 颈 重 的 情况， 内 部 移 核 部 门 应 
在 短期 内 进行 跟 进 。 如 管理 层 未 能 在 指定 时 间 内 实行 有 关 建 
访 ， 应 向 稽核 委员 会 报告 。 


香港 金融 管理 局 
一 九 九 六 年 三 月 


TRANS\BOOK\DER_RISK.doc 
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附件 A 
衍生 工具 风险 类 型 


信贷 风 附 


信贷 的 险 是 由 於 交 易 对 手 未 能 履行 对 机 构 的 义务 而 引致 机 构 出 
现 硬 损 的 风险 。 衍生 产品 的 信贷 风 险 会 以 两 种 形式 出 现 : 


结算 前 信贷 风险 是 指 由 於 交 易 对 手 在 交易 有 效 期 内 未 能 屡 
行 合 多 而 引致 的 睛 损 风 险 。 风 险 水 平 在 合 妇 有 效 期 内 随时 
改变 ， 认 可 机 构 只 有 在 交易 对 手 追 反 合约 时 方 能 知悉 所 报 
的 程度 。 


结算 信贷 风险 是 指认 可 机 构 在 结算 日 根据 合约 履行 走 任 
人 后， 交易 对 手 人 务 未 能 依 多 履行 其 走 任 而 引致 的 碑 损 风险 。 
由 於 时 差 的 关 傈 ， 和 结算 信贷 风险 往往 出 现 於 国际 交易 中 ， 
而 且 只 出 现 於 站 非 以 货 银两 能 形式 进行 的 交易 ， 通 第 只 持 
缠 一 段 很 短 的 时 间 〈 少 於 二 十 四 小 时 ) 。 


市 场 风 除 


市 场 罗 险 是 指 由 於 衍生 工具 或 衍生 工具 组合 的 市 值 《 价 格 ) 出 
现 不 利 变动 而 引致 的 厨 损 风险 。 当 一 些 市 场 因素 ， 如 相关 利 
率 、 虑 率 、 股 价 和 商品 价格 等 发 生 释 化 ， 或 过 些 因 素 出 现 波动 
时 ,衍生 工具 圈 喜 便 会 承受 市 场 风险 。 


流动 资金 风险 


流动 资金 风险 是 指 由 於 认 可 机 构 未 能 应 付 其 资金 需求 ， 或 未 能 
以 合理 价格 执行 一 宗 交 易 时 所 引致 的 瞩 损 风险 。 参 与 衍生 工具 
' 活动 的 机 构 会 面 对 两 种 流动 资金 风险 : 市 场 流动 资金 风险 及 藉 
二 风险 。 


人 
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市 场 流 有 动 资金 风险 是 指 叶 可 机 构 未 能 迅速 以 足够 的 数量 
和 合理 的 价格 斩 合 或 平 合 而 引致 的 风险 。 进 可 能 是 由 於 某 
些 衍生 产品 的 市 场 深 度 不 足 (如 独特 的 衍生 工具 ， 带 期 其 
权 ) 、 市 场 发 生 突 发 事件 ， 或 银行 无 法 在 市 场 进 行 交 易 
(例如 是 因 久 该 机 构 或 其 一 位 主要 交易 对 手 的 信贷 评级 下 
隐 


头寸 风险 是 指认 可 机 构 可 能 会 因 坑 现金 流量 错 配 ,而 未 能 
以 合理 价格 应 付 资 金 需求 的 风险。 过 种 资金 需求 来 自 交 收 
不 配套 掉 期 合 狗 所 需 的 资金 、 行 使 期 权 所 需 的 资金 ， 和 和 窟 
行 对 溃 所 需 的 资金 


业务 操作 风险 


业务 操作 风险 是 指 由 於 记 可 机 构 的 操作 系统 及 鉴 挖 不足、 资讯 
系统 欠 完 备 、 人 镶 错 误 ， 或 管理 不 善 而 引致 机 构 遍 损 的 风险 。 
由 於 部 分 衍生 产品 的 性质 复杂 ， 且 不 断 演变 ， 使 衍生 工具 买 相 
活动 的 业务 操作 风险 更 大 。 


法 律 风险 

法 律 风 险 是 指 由 於 合约 未 能 依法 执行 《例如 是 因 驴 交易 对 手 没 
有 适当 权力 或 授权 就 某 类 衍生 工具 过 成 交易 ) ， 或 合约 内 容 出 
现 错误 而 引致 情报 的 风险 。 

蜂 管 风 除 

监管 风险 是 指 由 於 认可 机 构 未 能 苯 行 监管 或 法 律 规 定 而 引致 且 


损 的 风险 。 


信和 只 风险 


4 


“ 信和 泡 风 险 是 指 由 於 公 办 人 士 对 记 可 机 构 持 负面 意见 以 及 衣 可 机 
构 的 信和 肘 受 扣 而 引致 师 报 的 风险 。 


26 


1. 


附件 B 
序 估 风险 的 方法 


合 狗 名 闵 数 拓 或 数量 


着 种 方法 仅 利 用 合约 名 闵 数 额 ， 是 评估 风险 最 基本 的 方法 。 进 
种 方法 最 大 的 优点 是 计算 方式 简单 ， 可 迅速 轻易 地 计算 未 平谷 
盘 滔 究 (net positions ) 和 未 平 售 盘 缕 额 〈《gross positions ) ， 
是 限制 营业 额 、, 流 动 资 金 用 险 及 结算 风险 的 方法 之 一 。 


不 过 ， 由 於 名 义 数 额 未 有 把 现金 流量 、 影 响 价 格 因素 或 价格 波 
幅 计 算 在 内 ， 因 此 只 可 显示 未 平 合 盘 营业 额 ， 与 相关 的 硬 损 风 
险 关 低 不 大 。 同 时 ， 对 於 业务 复杂 的 机 构 而 车 ， 氨 种 以 名 义 数 
额 苹 估 风 险 的 方法 冀 不 能 把 所 有 衍生 工具 的 风险 继 额 堆 确 地 计 
算出 来 。 基 於 以 上 原因 ， 有 关机 构 不 应 只 使 用 过 种 方法 。 


百 万 月 沸 位 


过 是 合约 名 闵 数 额 ( 以 百 万 元 镶 单 位 ) 乘 以 合约 剩余 期 数 〈 以 
月 需 单 位 ) 的 积 。 例 如 : 数额 是 6,000 万 元 ， 剩 余 期 限 是 三 个 
月 的 利率 合约 ， 其 百 万 月 单位 计算 方法 如 下 : 


3 个 月 X 6,000 蓝 元 = $180 百 万 月 单位 


市 场 参与 者 普通 探 用 过 种 方法 以 评估 利率 产品 的 风险 。 过 种 方 
法 不 但 计算 简单 ， 而 且 箱 漆 永 比 名 闵 数 额 装 雁 ， 因 人 坑 它 把 评估 
利率 产品 市 场 风险 的 其 中 一 个 有 关 因 素 一 一 合 移 剩 除 期 限 ， 
也 列 入 计算 和 范围。 不 过 ， 与 名 闵 数 额 或 数量 的 评估 风险 方法 一 
样 ， 过 种 方法 没有 把 相关 衍生 工具 的 现金 流量 、 影 响 价格 因素 
或 价格 波幅 计算 在 内 。 


. 除 此 之 外 ， 即 使 合 移 具 有 相同 的 百 万 月 单位 ， 它 们 的 晤 损 风险 


也 可 能 截然 不 同 。 例 如 : 一 项 价值 6,000 蓝 元 而 剩余 期 数 需 三 
个 月 的 利率 合 和 煌 的 百 万 月 单位 (3 个 月 XX 6,000 万 元 = $180 百 六 
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月 单位 )， 和 与 另 一 项 仿 值 300 万 元 而 剩 除 期 数 坊 五 年 的 利率 合 
业 的 百 更 月 单位 〈《60 个 月 X 300 万 元 = $180 百 万 月 单位 ) 相 
同 。 骆 然 过 两 项 合 罗 有 相同 的 百 蕊 月 单位 ， 但 它们 的 风险 倩 沈 
(短期 对 长 期 ) 极 希 不同， 所 以 管理 方法 亦 应 各 办。 


因此 ' 活路 的 衍生 工具 买 嘉 活动 参与 者 不 应 只 探 用 过 种 方法 评 
估 风 险 。 


加 权 周 精 期 (Duration) 


加 权 周 转 期 计算 方法 是 用 作 评 估 一 种 金融 工具 现时 的 优 值 或 公 
格 ， 对 利率 改变 的 敏感 程度 。 在 概念 上 ， 加 权 周 转 期 是 指 收 取 
现金 的 平均 时 间 ， 兹 按 和 组合 中 各 项 现金 流量 的 现 值 加 权 。 进 多 
评估 方法 把 各 种 工具 的 影响 价格 因素 亦 计算 在 内 ， 站 把 它们 赫 
化 成 共同 的 评估 单位 。 通 过 加 权 周 竺 期 分 析 ， 可 估计 利率 构 化 
对 金融 机 构 的 投资 组 合 所 产生 的 现金 流量 现 值 的 影响 。 举 例 而 
言 ， 假 如 某 种 全 参 的 经 调整 加 权 周 转 期 (modified duration ) 需 
5《 加 权 周 转 期 除 以 1 + 收 釜 率 ) ， 则 有 关 收 丛 率 每 增加 1% ， 
恋 征 乡 价 格 便 会 下 降 大 狗 5%。 


伪 格 值 基点 (price value basis point ) 评估 方法 是 最 常见 应 用 期 
限 概念 的 方法 。 提 种 方法 评估 当 利 率 出 现 一 个 基点 的 变动 时 ， 
某 种 金融 工具 或 工具 和 组合 的 现 值 会 出 现 的 变 勒 。 价 格 值 茜 点 的 
计算 方法 是 把 工具 的 价格 乘 以 经 翌 整 加 权 周 转 期 后 ， 再 乘 以 
0.0001。 例 如 : 收 会 罕 增 加 一 个 基点 和 合 ， 将 会 使 经 调整 加 权 赂 
转 期 希 5 的 值 和 券 的 价格 ， 由 100 下 d 跌 至 99.95。 价 格 值 基 点 可 用 
於 分 析 某 项 未 平 售 盘 或 投资 组 合 的 影响 价格 因素 ， 交 易 员 亦 可 
使 用 过 种 方法 迅速 评估 由 於 利率 出 现 一 个 基点 的 构 动 而 引致 的 


损 丛 。 


然而 ， 加 权 周 转 期 计算 方法 杰 有 其 限制 。 过 种 方法 集中 分 析 利 
率 改变 对 价格 的 影响 ， 而 非 或 然 率 的 分 析 ; 因此 不 能 根据 过 往 
经 验 ， 预 计 基 种 性 参 或 恪 参 组 合 的 价值 出 现 变 动 的 可 能 性 。 此 
外 ， 对 於 大 幅度 的 构 化 而 冶 (超过 1%) ， 由 於 价 格 和 利率 的 
变 有 动 兹 不 成 正比 ， 因 此 期 限 计 算 方法 的 结果 兹 不 准确 ， 把 加 权 
“ 周转 期 计算 方法 与 星人 性 ( convexity) 计算 方法 (计算 因 收 盆 率 
改变 而 出 现 加 机 周转 期 变动 的 比率 ) 一 供 使 用 ， 可 在 一 定 程度 
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上 改善 坦 种 限制 。 


估计 拨 摄 风 险 


僵 来 全 多 主要 市 场 参与 者 使 用 过 种 精密 的 方法 来 评估 他 们 整体 
交易 的 风险 。「 估计 上 电报 风 险 ， 方法 利用 有 天 金融 工具 的 历史 
价格 释 动 起 根 据 而 作出 的 或 然 率 分 析 ， 及 通 当 的 信 屯 水 平 
(confidence interval ) ， 来 评定 在 一 段 特 定 的 持 盘 期 中 ， 该 机 
构 可 能 会 蒙受 的 损失 。 过 种 方法 结合 了 或 然 率 分 析 及 影响 价格 
因素 分 析 。 以 下 例子 简单 介绍 过 种 概念 : 


一 家 银行 氛 有 一 个 美元 德国 马克 的 未 不 合租， 价值 100 雇 
元 。 历 史 数 据 显示 ， 在 美元 德国 马克 蝶 率 走势 不 利 时 ， 有 关 
汇率 一 天 之 内 最 大 的 波幅 希 0.08%。 以 1 倍 久 标 准 差 ， 估 计 岳 损 
风险 是 : 


100 万 元 X 1(0.08%) = $800 
以 3 坑 标 赣 差 ， 估 计 和 肠 损 风险 是 : 
100 万 元 X 3(0.08%) = $2,400 


我 们 可 以 就 上 述 例 子 分 析 如 下 : 根据 过 往 苞 从 的 走势 ， 银 行 
一 夜 之 间 损 失 800 元 或 以 上 的 或 然 率 《1 倍 标准 盖 ) 多 需 16% ， 
损失 2,400 元 或 以 上 的 或 然 率 多 志 0.14%《〈3 倍 标准 差 ) 。 此 
外 ， 持 盘 期 您 长 (如 五 至 十 天 ' 而 非 隔夜 ) ， 估 计 证 损 帮 险 便 
您 大 。 


计算 估计 鼎 损 风险 主要 有 三 种 方式 : 方差/ 声 方 天 万 法 、 赔 
史 模 气 法 及 蒙 地 卡 光 模 气 法 。 根 据 方 差 / 苏 方差 方法 ， 认 可 机 
构 使 用 有 关 市 场 因 素 (利率 、 虑 率 等 ) 的 历史 价格 变动 幅度 的 
概括 统计 数字 、 未 平 全 盘 投资 组 合 价格 对 市 场 因素 变动 的 预 
计 受 影 问 程度 ， 以 及 价格 构 动 的 相互 天 保 ， 来 佑 计 其 交易 帐 册 
上 未 不 合 盘 组合 的 深 在 且 损 。 根据 历史 模 扎 法 ， 认 可 机 构 按 照 
- 允 去 的 价格 变动 数据 来 计算 过 去 原本 会 蒙受 的 幅面 睛 损 ， 从 而 
预计 将 来 的 深 在 版 损 。 根 据 蒙 地 卡 颖 模 扎 法 ， 认可 机 构 可 使 用 
各 种 模式 ， 苗 意 作 出 多 次 模 气 价格 变动 ， 目 的 是 获得 投资 组 合 


29 


价值 的 分 体 稍 况 ， 从 而 估计 将 来 的 深 在 师 报 。 


角 了 计算 估计 瞩 损 风险 ， 朗 可 机 构 需 要 决定 衍生 工具 的 信赖 水 
不 、 最 短 持 盘 期 ， 及 用 作 计 算 波 幅 和 评估 相关 人 性 的 最 短 抽样 
期 。 巴 塞 泵 委员 会 已 制定 使 用 内 部 模式 来 计算 在 其 本 身 风 险 管 
理 制度 下 的 资本 需求 的 银行 所 应 探 用 的 标准 。 有 关 标 准 列 载 认 
附件 C 。 
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数量 和 标 涂 


。 应 每 日 计算 估计 秘 报 风险 。 


应 探 用 99% 单 尾 信赖 水 不 ( 99% one-tailed confidence 


interval ) 。 


。 把 最 短 持 盘 期 (或 新 合 期 ) 设 定 镶 十 个 交易 日 。 不 过 ， 银 
行 可 使 用 按 较 短 持 盘 期 计算 的 估计 岳 损 风险 ， 袋 后 按 比例 
计算 持 盘 期 镶 十 日 的 估计 瞩 报 风险 。 对 於 未 不合 期 权 盘 或 
具有 期 权 特 点 的 未 平 合 钥 ， 送 种 按 比 例 计 算 估 计 瞩 报 风险 
的 做 法 只 可 作 需 临时 措施 ; 持 有 送 类 未 平 会 伙 的 银行 最 竹 
话 以 十 个 交易 日 饲 最短 持 骨 期 。 监管 机 构 如 准许 银行 就 未 
不 合 期 权 盘 使 用 按 比 例 计算 估计 秘 损 风 辽 的 方法 时 ， 可 要 
求 银 行使 用 其 他 方法 ， 例 如 定期 模 扎 法 或 压力 试验 ， 调 整 
计算 所 得 有 关 期 权 风 险 的 资本 需求 。 


。 计算 波幅 和 评估 相关 人 狂 的 最 短 抽样 期 篇 一 年 。 如果 一 些 银 
行 在 历史 砚 察 期 控 用 加 权 方 式 或 其 他 方法 ，“ 实际 ， 观察 
期 最 短 须 需 一 年 ( 即 个 别 疯 察 的 平均 加 权 相 隔 时 间 实 际 不 
得 少 於 大 个 月 ) 。 


有 志波 幅 和 相关 人 性 的 数据 不 最少 每 季 更 新 一 灵 ' 秆 市 企 
现 重大 变动 时 ， 亦 应 进行 更 新 。 


出 


罕 


， 相关 性 可 用 於 抵 销 多 项 风险 类 别 〈 例 如 是 利率 、 虑 率 ` 股 
价 和 净 品 价格 ) 的 个 别 及 综合 估计 证 损 风 险 。 


. | 

.。 现 可 机 构 应 刀 录 期 权 风 险 ， 兹 应 计 及 与 医 率 和 价格 波动 有 
关连 的 风险 (vega 风险 )。 例 如 在 复 订 的 期 权 和 组 合 中 ， 波幅 
的 期 限 结 构 便 应 列 需 风险 因素 。 
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* 每 家 银行 每 日 均 必须 符合 下 列 二 者 中 较 高 的 资本 需求 : (i) 
前 一 天 的 估计 证 损 风 险 ' 及 (ii) 巡 去 大 十 个 交易 日 每 日 的 
估计 电报 风险 在 均 数 乘 以 监管 机 构 决 定 的 一 个 倍增 因数 
《最 少 需 3 ) 的 积 。 


如 就 可 机 构 未 有 把 所 买 宴 的 债务 和 股本 全 参 的 特定 风险 纳入 内 
部 监控 模式 之 内 ， 便 应 另行 所 出 人 资金， 以 应 付 近 些 风 险 。 


众 直 市 场 风险 因素 


银行 的 内 部 市 场 风险 评估 制度 其 中 重要 一 环 是 确定 合适 的 市 场 
风 陵 因素 ， 例如: 影 世 银行 未 在 全 角 价值 的 市 场 利 率 和 价格 。 
认可 机 构 内 部 风险 管理 模式 所 使 用 的 风险 因素 ， 应 足以 评 佑 存 
在 於 仁 产 负 价 表 内 和 资产 负债 表 外 未 在 会 姐 组合 的 风险 。 在 碎 
定 风 险 因 来 时 ， 认 可 机 构 应 考 筷 下列 各 点 : 


戏 莹 工具 


“ 收 仁 率 曲线 应 按期 限 的 不 同 部 分 来 划分 ， 以 便 根 据 曲 笛 评 
估 利 率 波 幅 的 多 化 。 


一 般 来 说 ， 每 部 分 都 会 有 一 种 风险 因素 。 就 主要 货 带 和 市 
场 的 利率 变动 风险 而 车 ， 金 融 管 理 局 建 访 最 少 应 有 太 种 风 
险 因 素 ( 即 期 限 分 仍 六 个 部 分 )。 不 过 ， 最 终 应 按 认可 机 
构 的 交易 策略 的 性 质 来 决定 风险 因素 的 数目 。 


内 部 市 场 风险 评估 制度 必须 包括 不 同 的 风险 因素 ， 以 便 在 
收 盆 窒 曲 牺 的 不 同 点 上 评估 风险 差距 ， 例 如 是 债券 和 掉 期 
工 其 之 间 的 风险 差距 





父 苏 工 旧 


银行 必须 就 其 须 承 受 重大 风险 的 每 种 货 种 确定 一 种 风险 因 
素 《〈 即 对 本 地 货币 的 汇 涵 ) 。 
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尿 好 工 生 


银行 必须 在 其 持 有 重大 未 平 售 盘 的 每 个 股票 市 场 中 倒 定 一 
个 相应 的 友 险 因素 。 


银行 最 少 应 有 一 个 基础 广泛 的 股市 指数 作 需 市 场 风 险 因 
素 ， 逆 利用 “beta 等 值 " 来 分 析 个 别 股份 与 股市 指数 的 天 傈 。 
银行 可 在 同一 个 市 场 内 有 运用 多 个 指数 (例如 是 分 类 指 
数 ) 。 


级 行 所 用 的 模式 技术 的 精密 程度 ， 放 与 银行 在 整体 市 场 中 
所 承担 的 风险 ， 以 及 在 有 天 市 场 的 个 别 股 份 的 资金 集中 情 
沈 相符 。 


夯 负 工具 


如 果 银 行 只 所 有 有 限 的 未 平 合 商品 工具 盘 '， 则 可 以 就 入 转 
较 广 泛 的 某 一 类 别 商 品 选 用 单一 风险 因素 〈 例 如 就 所 有 燃 
油 类 商品 选用 单一 风险 因素 ) 。 


至 於 交 投 较 需 活 跟 的 情况 .所 选用 模式 必须 能 计 及 未 平谷 
衍生 工具 般 之 间 〈 例 如 是 同一 丙 品 的 下 期 、 掉 期 合 弥 ， 及 
现金 头寸 ) 的 了 合理 收 丛 ， 率 〈convenience yield， 即 通明 
直接 实质 所 有 有 了 关 商 品 而 获得 的 利 舍 ， 例 如 是 因 市 场 的 供 
应 暂时 短缺 而 多 利 的 能 力 ) 的 构 化 。 
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附件 D 





名 闵 或 数量 限 力 


根据 衍生 工具 合 狗 名 义 数额 蔓 定 的 限额 ， 是 监控 衍生 工具 买 喜 
风险 最 基本 和 最 简单 的 方法 ， 可 用 於 限制 交易 额 及 流 惑 资金 和 
结算 反 险 。 然 而 ' 过 些 限 额 不 能 把 影响 价格 因素 和 波幅 计算 在 
内 ， 亦 不 能 反映 认可 机 构 所 承受 的 实际 风险 水 平 〈 不 论 是 次 本 
或 副 利 方面 亦 然 ) 。 因 此 ， 进行 衍 生 工 具 买 寅 的 人 士 不 应 只 利 
用 过 些 限 额 来 监控 市 场 风 险 。 


止 蚀 限 手 


认可 机 构 设 定 止 触 限额， 是 鲁 职 驶 未 在 合 角 中 的 未 实现 忆 损 
超过 某 一 指定 水 平 。 上 党 瞩 损 达到 限额 时 ， 认 可 机 构 会 新 合 或 进 
行 对 溃 。 止 触 限额 一 般 包 括 涉及 一 日 、 一 星期 或 一 个 月 内 的 累 
积 未 实现 后 损 。 Rs 
一 些 认 可 机 构 除 止 触 限额 外 ， 更 制定 行政 干预 限额 。 设立 过关 
行政 干预 限额 的 目的 是 需 了 预 早 作出 警告 ， 举 例 而 诗 ， 管 理 层 
可 设 定 止 触 限额 的 75% 坊 行政 干预 限额 。 当 末 实现 师 损 迷 到 十 
蚀 限 额 的 75% 了 时， 管理 技 会 特别 留言 有 关 的 未 平 合 盘 ， 瘟 可 能 
进行 行政 干预 ， 如 密切 监察 有 关 的 未 平 合租， 或 在 有 关 的 未 平 、 
合 盘 连 到 止 蚀 限额 之 前 ， 沽 少 持 盘 量 或 提早 新 合 。 


上 沪 的 止 触 限 额 和 行政 干预 限额 能 金 与 其 他 限额 互相 补足 但 
一 般 来 膏 ， 单 独 使 用 则 有 所 不 足 。 关 些 限额 阔 未 能 预计 将 来 的 
情况 ， 它 们 只 是 以 截至 当日 止 的 未 实现 蜂 损 篇 根据 部 没有 按 
市 场 特点 来 评估 到 利 的 洪 在 风险 。 些 外， 如 认可 机 构 不 能 及 时 
地 盒 〈 例 如 是 由 於 市 场 流 动 性 不 足 ) ， 过 些 限 额 便 不 能 防止 厂 
: 损 超 过 止 触 限额 的 水 平 。 
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错 配 或 到 期 日 租 别 限 手 


记 可 机 构 设 定 错 配 或 到 期 日 限额 ， 藉 著 控 制 在 某 段 期 间 到 期 或 
重新 计 仿 的 衍生 工具 数量 或 数额 ， 以 芍 控 饥 可 机 构 的 语 损 风 
险 " 例如 ' 管理 层 可 起 三 个 月 、 六 个 月 、 九 个 月 、 一 年 等 到 期 
日 组 别 设 定 钳 配 限额 ， 以 避免 到 期 日 集中 於 某 些 到 期 日 组 别 。 
通过 隔 天 衍生 工具 到 期 日 及 /或 进行 重新 计价 的 上 时间， 过 些 限 
人 额 能 沽 低 衍 生 工具 收入 的 波幅 ， 从 而 艘 和 市 场 因 来 转 构 对 衍生 
工具 价格 的 影响 。 到 期 日 限额 可 用 来 监控 流动 资金 ， 而 重新 计 
从 限额 则 可 用 来 管理 利率 风险 。 


错 配 限 扔 与 名 闵 限 额 和 止 链 限 额 相 似 ， 可 用 来 补充 其 他 限额 ， 
但 芋 不 足以 单 猪 使 用 ' 因 需 它们 不 能 合理 地 显示 某 种 未 平谷 衍 
生 工具 盘 对 机 构造 成 的 市 场 风 险 。 


佑 计 护 报 风 险 限 答 


估计 肠 提 风 险 限 领 把 某 类 型 衍生 产品 :或 整 钥 交易 的 浴 在 所 
损 ' 限制 在 董事 局 和 高 层 管 理 人 员 所 核准 的 水 平 内 〈 或 估 资 本 
或 盘 利 的 百分比 )。 篇 了 监察 半年 限额 的 傅 涡 ， 管理 层 计 算 未 
平 侣 盘 的 现行 市 值 ， 然后 根据 市 场 因素 的 历史 攀 动 ， 使 用 和 统计 
模式 技术 来 评估 《在 一 定 的 信赖 水 下 上 ) 可 能 出 现 的 看 损 〈 话 
网 附件 B) 。 


估计 遍 损 风险 限额 的 优点 是 它们 直接 与 承受 风险 的 资本 或 盘 利 
额 措 钓 ， 因 此 ，' 董事 局 和 高 唇 管理 人 员 较 易 明白 过 种 限额 。 估 
计 古 损 风 险 限 额 水 平 应 反映 经 董事 局 和 高 层 管 理 人 员 核 准 的 最 
高 瞩 报 风险 ， 风 险 评 估 制 度 的 质 索 和 精密 程度 ， 以 及 用 作 评 佑 
深 在 遍 提 的 模式 的 表现 (通过 比较 预期 和 实际 结果 而 得 出 〉)。 
关 类 模式 的 一 个 缺点 ， 就 是 它们 是 否 有 效 要 简 平 所 根据 的 假设 
《及 用 作 计 算 不 同 波幅 、 相 互 关 任 和 评估 影响 价格 因 束 的 数据 
的 质 素 ) 而 定 。 


期 秆 隆 乱 。 
期 权限 额 是 特别 饥 监控 期 权 风 辽 而 制定 的 。 期 权限 额 包 括 
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delta 、gamma 、vega、theta 和 rho 限额 。 


delta 是 在 相关 工具 价格 出 现 一 个 单位 的 移动 时 ， 预 计 会 出 
现 的 期 权 价 格 变 有 动 数额 单位 。 


gamma 是 在 相关 工具 价格 出 现 一 个 单位 的 变动 时 ， 预 计 会 
出 现 的 delta 释 动 数额 单位 。 


vega 是 在 相 央 工具 的 价格 波幅 出 现 一 个 单位 的 变动 时 ， 预 
计 会 出 现 的 期 权 价 格 变 动 数额 单位 。 


theta 是 期 权 距 纵 到 期 的 时 间 构 动 时 ， 预 计 会 出 现 的 期 权 价 
格 变 动 数额 单位 。 
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附件 EE 





本 附件 载 有 有 关 下 列 监 控 业 务 操作 风险 的 各 主要 和 范 嫉 的 最 佳 做 法 
建 识 : 


A. 


B. 


职 走 划分 


买 豆 记 录 和 交易 交 件 


结算 和 支付 程序 
对 帐 程 序 
重新 估 值 程序 
特殊 倩 沈 报告 


会 计 程 序 


职责 划分 


。 前 线 部 门 和 和 合 勤 部 门 在 功能 上 和 闪 工 地 点 所 在 地 方面 均 需 
要 明确 划分 。 


。 所 有 前 入 和 和 后 惑 人 员 的 工作 细则 及 工 报 制度 应 符合 认可 机 
构 的 政策 所 概述 的 划分 职 走 原则 。 


。 进行 买 嘉 的 过 程 永 裔 与 交易 的 确 秽 、 对 帐 、 重 新 估 值 或 续 
算 等 程序 分 天， 以 及 与 监控 支付 款项 、 括 押 品 或 其 他 付款 
(如 保 体 金 、 佣 金 、 费 用 等 ) 的 程序 分 天 。 


——. 
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。 负责 进行 交易 的 人 员 不 应 确 包 交易、 重 估 未 不合 盘 价 值 以 
计算 报 会 、 批 准 蛋 目 或 入 由 ， 或 希 解 出 现 币 纷 的 交易 。 


利用 实质 的 监控 措施 来 限制 工作 人 员 使 用 交易 记录 系统 、 
交易 万 理 系统 和 楼 贝 系统 ， 例 如 是 利用 用 户 身分 咒 别 号 三 
和 和 密码， 以 及 限制 使 用 给 端 机 的 措施 。 


旗 设 立 和 与 交易 室 人 无 天 的 独立 部 门 ， 负责 密 查 每 日 的 报告 ， 
以 确定 有 否 超 鳃 核 准 交易 和 信贷 风 队 限额。 


B. 买 辈 到 录 和 区 易 妆 件 


管理 层 帮 确保 制定 程序 ， 群 素 清 晰 地 记录 衍生 工具 买 嘉 ， 
以 便 作 需 稽 核 时 的 根据 。 过 些 程序 故 能 锡 计 管理 层 了 解 搓 
寓 活 动 的 群情 ， 以 及 有 助 秦 定 没 有 冰 守 政策 和 程序 的 情 
况 。 衍 生 工 具 买 喜 资 料 的 呈报 格式 巍 寻 人 芯 可 机 构 管理 层 以 
及 内 部 和 外 聘 核 数 师 易 於 审查 。 


应 人 备 有 按时 顺序 记录 认可 机 构 达 成 的 每 宗 交 易 的 充足 的 会 
计 和 其 他 记录 ， 以 解释 : 


- 其 人 性 筑 和 目的 (例如 是 自 管 磋 下 或 对 溃 ) ， 


。 因 有 了 关 交 易 而 引致 或 可 能 引致 的 任何 实际 及 或 有 资产 
及 /或 负债 ; 及 


- 因 有 关 交 易 而 引致 的 任何 现 有 及 或 授 延 收入 及 或 
开支 。 


所 有 衍生 工具 买 喜 压 喇 序 监控 《例如 是 使 用 预先 篇 号 的 交 
易 单 ) ， 冰 通过 和 电话 录音 记录 交易 员 的 电话 均 蓝 ， 确 保 所 
有 交易 均 有 庆 录 ， 冰 就 所 进行 的 交易 提供 移 核 资料 。 预 先 
往 号 表格 的 次 序 应 定期 予以 审核 和 交代 。 人 电话 录音 设备 应 
完全 由 管理 丑 监 控 ,不 采访 交易 员 使 用 。 


“” 。 ”要 订立 有 效 的 合约 '， 原 有 的 记录 须 有 充足 资料 ， 包 括 : 
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-交易 时 间 和 日 期 。 

_ 进行 交易 的 交易 只 姓名 。 

_ 如 人 交易 资料 的 职员 姓名 (如 兹 非 有 关 的 交易 员 ) 。 
_ 交易 对 手 的 名 称 。 

。 工具 类 别 、 价格 和 数额 。 

。 收 付 或 生效 日 期 。 

_ 付款 或 收 付 指示 。 

_ 息 经 费用 或 佣金 和 其 他 费用 。 

交易 员 峰 就 冬 吉 的 每 种 产品 保持 一 份 记录 表 ， 以 及 交易 宰 
只 有 持续 的 未 在 侣 盘 报 告 。 交 易 员 的 未 在 但 盘 报 告 应 在 每 
个 交易 日 结束 时 提交 管理 层 害 并 。 

合 勤 人 员 峰 根据 机 构 的 麻 理 系统 / 绝 幅 策 婴 每 日 的 未 平 全 
姓 报 告 。 过 些 报 告 几 包括 所 有 交易 ， 兹 应 每 日 与 交易 员 的 
未 不合 盘 报 告 进行 对 帐 。 


应 就 计算 市 场 和 信和 货 风险 限额 更 新 每 项 交易 的 资料 〈《 即 市 
价 估 值 ) 。 


麻 有 充分 的 交易 文件 ， 以 支持 限额 报告 以 及 提供 条 当 的 移 
核资 料 。 应 由 和 与 前 入 部 门 无 天 的 独立 部 门 负 责 害 查 每 日 的 
报告 ， 以 确定 是 否 有 超过 核准 交易 限额 的 情况 。 


内 有 核准 经 纪 及 交易 对 手 名 单 ， 以 及 有 关 排 解 笠 粉 的 明确 
政策 和 程序 。 


交易 员 应 恪守 采 明 的 限额 * 如 有 超过 限额 的 情况 出 现 ， 必 


遥 在 进行 交易 前 取得 管理 层 的 批准 ， 兹 加 以 记录 。 用 就 超 
合 限 额 的 情况 备 有 充分 记录 。 
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应 按 市 价 进 行 交 易 。 以 场 外 价格 作 震 到 期 衍生 工具 合 构 的 
炽 移 依据 只 可 作乱 特殊 情况 处 理 ， 尊 须 符合 下 列 人 条件 : 


- 认可 机 构 采 明 的 政策 和 程序 尤 许 以 近 种 方式 订立 交 
易 '， 同 时 有 关 的 理由 和 批准 均 已 加 以 记录 ; 


- ”由 答 户 特别 要 求 ; 


- 认可 机 构 知 悉 有 关 的 客户 有 全 权 决 定 以 场 外 价格 作坊 
依据 ， 节 明 白 此 从 有 可 能 造成 隐 茂 有司 报 的 情 沉 ; 及 


- 就 有 了 痕 合 约 进 行 市 价 估 值 ， 以便 将 合约 的 折 议 值 和 因 
利用 场 外 价格 而 引致 的 卢 损 列 於 认可 机 构 的 幅 目 及 其 
问 金 融 管理 局 提 和 区 的 报表 内 。 


所 用 的 确认 铸 法 应 包括 以 文件 记录 有 关 资 料 ， 以 便 在 发生 
利和 粉 肝 ， 可 用 以 支持 认可 机 构 的 立场 。 


由 认可 机 构 发 出 的 确认 文件 谭 在 交易 日 期 后 一 仙 和 营业 日 内 
人 发出。 任何 即日 电话 确认 应 予以 录音 ， 东 再 附 以 确认 文 
件 。 口 头 确 认 只 会 在 有 关 的 电话 谈话 已 予 钞 音 '， 闻 已 事先 
经 交易 对 手 同意 的 情况 下 才 会 获得 接纳 。 


由 部 可 横 构 发 出 的 确 员 文件 账 载 有 所 有 有 关 的 合约 资料 ， 

站 应 交 了 予 交 易 对 手 一 个 与 交易 部 门 无 关 的 独立 部 门 。 假 如 os 
在 合 交 生效 后 一 定 日 数 内 仍 未 收 到 由 交易 对 手 发 给 认可 机 

构 的 相应 确 呈 文件 ， 虽 话 发 出 跟 进 确认 文件 。 会 计 档案 
系统 应 能 识别 已 予 记录 ,但 未 收 到 交易 对 手 改 给 认可 机 构 
的 秦 证 式 件 的 合 弥 。 刀 可 机 构 巍 保存 未 获 确 现 交 易 的 记 
销 ， 管理 层 应 定期 检 言 过 些 记 录 。 


就 可 机 构 收 到 的 确认 文件 巍 交 予 负 责 按 交易 记录 进行 对 帐 
工作 的 人 员 〈 逆 非 交易 人 员 ) 。 


认可 机 构 收 到 的 所 有 确认 记录 应 与 已 存 棍 的 合 稀 了 交易 单 
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副本 核对 ， 以 确定 其 是 否 贯 确 。 所 有 不 相符 的 地 方 应 即时 
由 兹 非 负 责 交 易 工 作 的 人 员 蕉 别 和 罐 查 ， 以便 解决 起 些 
不 相符 的 地 方 应 予以 记录 和 圣明 日 期 ， 兹 报告 管理 层 。 同 
时 应 按 类 别 识别 有 关 的 倾向 ， 瘟 加 以 慧 理 。 


D. 结算 及 支付 程序 
应 就 授权 进行 转帐 订立 具体 程序 。 


。 转帐 操作 系统 (例如 是 环球 银行 金融 电讯 志 会 ) 的 任何 一 
位 工作 人 员 均 不 应 负责 慧 理 、 核 实 和 批准 转帐 要 求 。 只 有 
具有 通 当 职 南 的 现 可 人 员 方 可 使 用 资金 传 途 系统 、 查 看 现 
金 帐 筹 和 帐户 资料 ， 以 及 使 用 终端 设施 。 


。 应 分 析 要 求 动用 资金 的 理由 ， 站 加 以 记 销 。 和 结算 人 员 巍 你 
持 警 舞 ， 辨 别 办 常 交易 ， 闻 立 即 向 管理 层 报 告 。 他 们 也 让 
辨别 代表 认可 机 构 本 身 支 付 的 款项 ， 以 及 代表 客户 支付 的 
款项 。 


。 认可 机 构 在 批准 付款 前 须 确定 转帐 要 求 是否 申 确 ; 除 使 用 
测试 密码 外 ， 可 直接 致电 交易 对 手 确定 。 


假如 是 利用 测试 密码 来 核实 转 幅 要 求 是 否 算 确 ， 过 些 测试 
密码 须 分 需 两 部 分 (固定 和 攀 动 ) ， 兹 至 少 每 年 与 交易 对 
手 重新 订立 一 次 。 每 部 分 密码 应 由 不 同 工 作 人 员 保 管 。 你 
管 测试 密码 的 工作 人 员 概 不 得 进 和 人 电报 室 。 


在 发 放款 项 前 ， 付 款 须 获 适当 授权 。 如 属 大 额 款项 ， 人 无 论 
是 径 人 手 或 通过 环球 儿 行 金融 电讯 乱 会 、 经 测试 电报 或 类 
似 传 迭 系 统 发 放 ， 均 须 经 通 重 批 核 以 确保 其 有 效 人 性 和 贤 确 
人 性。 对 於 传 迭 系统 的 使 用 ， 须 在 确 有 需要 的 情况 下 方 可 使 
用 ， 部 须 经 蒂 当 批 核 和 授权 ， 有 了 关 的 部 门 主管 还 须 定期 作 
检讨 。 此 外 ， 应 订立 适当 的 程序 ， 以 控制 密码 制度 的 完 
整 、 增 沽 操 作 人 员 的 傅 况 以 及 其 他 的 系统 构 惑 。 


。 认可 机 构 应 保存 记录 筹 以 记录 转帐 要 求 资 料 ， 以 及 将 所 有 
收 到 和 发 出 的 信息 和 自 资 金 传 迁 系 统 收 到 的 所 有 信息 副本 
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E. 


人 


按 序 篇 号 。 每 个 营业 日 结束 时 ， 让 将 要 求 表格 对 照 实 际 作 
出 的 转 岂 ， 以 确保 所 有 转 则 均 经 通 当 授权 ， 站 已 妥 需 热 


LA 


休 * 


应 就 应 否 受 理 「 付款 与 第 三 方 : 的 要 求 ( 即 向 交易 对 手 以 
外 的 个 人 、 机 构 或 公司 付款 的 指示 ) 制定 明确 政策 。 壤 了 
确保 向 交易 对 手 付 款 和 向 交易 对 手 收取 款项 的 付款 指示 的 
准确 程度 和 申 确 人 性， 尤其 是 在 涉及 第 三 方 名 黎 的 付款 指示 
的 情况 ， 管 理 层 可 探 用 不 同 的 办 法 ， 包括 : 


”要求 於 交易 日 期 出 具有 关 付 款 指示 的 有 效 确 认 文 件 ; 


- 要 求 交易 对 手提 供 一 份 狂 授权 经 车 娄 务 和 碎 认 交易 的 
人 员 名 单 ; 


- 於 结 算 日 期 直接 与 交易 对 手 通 过 电话 确定 所 有 交易 ; 
及 


- 拒绝 受理 任何 要 求 付款 至 阔 人 无 相关 名 称 的 帐户 号 码 的 
付款 指示 。 


每 日 将 转 暖 款项 与 往来 帐户 及 和 继 帐 进行 对 贝 的 工作 ， 是 鉴 
定 有 否 出 错 或 是 否 有 误 用 资金 的 情 沈 的 最 重要 监控 措施 。 


对 帐 程 序 


所 有 有 关 数 据 、 报 告 和 系统 旗 按 时 进行 对 帐 工 作 ， 以 确保 
认可 机 构 的 正式 帐 册 与 交易 员 的 记录 一 致 。 至少 应 就 下 列 
报告 进行 对 帐 : 


.一 交易 员 的 未 在 全 盘 与 操作 数据 康 对 帐 。 


- 操作 数据 库 与 秀 帐 (包括 暂 记 帐 》 对 贝 。 
- 交易 员 的 损 从 报表 与 损 丛 幅 对 幅 。 
- 机 帐 与 监管 服 告 对 贝 。 
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- 至於 在 交易 所 买 构 的 产品 则 需 经 纪 报 表 《 或 交易 所 
报表 ) 与 继 幅 及 收入 报表 对 帐 。 


前 线 部 门 的 未 在 合 骨 的 对 帐 工 作 应 由 逆 非 负责 交易 工作 的 
人 员 进 行 ， 内 部 核 数 师 应 确保 对 帐 程序 已 作 驴 进行 。 


进行 对 幅 工 作 的 次 数 应 配合 交易 业务 的 规模 、 重 要 性 和 复 
亲 程 度 - 活 蹈 交易 丙 放 每 日 将 交易 贞 的 帐 目 和 损 盆 帐 ， 与 
操作 资料 库 和 绳 帐 进行 对 帐 。 


时常 项 目 和 任何 拖延 芝 久 的 项 目 均 应 雹 加 以 调查 。 
应 有 足 锡 的 审核 资料 ， 确 保 和 结余 和 帐 目的 对 帐 工作 已 安 需 


和 进行。 对 帐 记 录 和 文件 应 予 保存 ， 逆 要 进行 独立 害 核 。 过 
些 记录 应 保存 一 段 庆 党 时间 和 后 才 予 以 销毁 。 


重新 估 值 程序 


重新 估 值 程序 应 包括 认可 机 构 的 交易 组 合 内 的 所 有 衍生 工 
具 。 


重新 估 值 所 用 的 价格 巍 来 自 与 交易 员 无 天， 站 在 有 了 关 的 市 
场 上 具 代 表 性 的 经 核准 来 源 ( 或 如 属 场 外 衍生 工具 ， 则 来 
自 多 个 不 同 的 来 源 ) 。 重 新 估 值 的 遍 算 结果 账 经 遇 和 独立 汉 
算 。 


帐 目 应 最 少 每 月 重新 估 值 一 次 。 如 属 活 路 市场 参 予 者 ， 则 
应 每 日 进行 重新 估 值 。 


因 重 估价 值 而 引致 的 损 丛 应 最 少 每 月 一 次 列 和 人生 幅 ， 而 未 
平 会 盘 应 定期 进行 市 价 估 值 ， 以 便 作出 风险 监控 和 MIS ， 


假如 壮 用 了 某 些 模 式 来 推断 特别 市 场 因 素 ， 则 所 用 的 假 裔 
和 方法 应 读 一 臻 和 合理 ， 逆 应 由 独立 的 风险 监控 部 门 定期 
检讨 ieee ae se 
持 ， 站 经 管理 层 批 准 。 
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。 重新 估 值 所 用 的 价格 和 计算 千 果 应 全 部 予以 记录 。 


G 特殊 俏 沉 节 告 


央 了 记录 出 错 、 欺 媳 和 损失 的 人 情况， 后勤 部 门 应 往 侈 管理 
报告 ， 以 反映 下 列 项 目 现时 的 状 次 和 走势 : 


- 和 继 幅 内 有 待 对 帐 的 项 目 。 


~- 状 公 时 阐 以 外 及 在 办 和 事 不 以 外 进行 的 交易 。 
- 未 确认 交易 的 存在 上 时间。 

- 麻 付 应 收 暂 记 帐 项 。 

- 经 筷 费 用 。 

- 其 他 损失 。 

， 认可 机 构 的 管理 资讯 系统 人 工 报 系统 应 能 发 现 界 常 的 买 误 
活动 方式 〈 即 交易 额 增加 、 新 葡 易 对 手 等 ) ， 以 便 管理 层 
作出 检讨 。 

HH 会 计 原 则 


认可 机 构 应 就 买 实 和 对 溃 衍 生 工 具 制 定 有 书面 会 计 政 策 ; 
运 些 政策 应 符合 公认 会 计 准 则 ' 普 经 高 层 管 理 人 员 批 准 。 


交易 应 按 其 目的 分 类 可 分 需 需 里 喜 目的 而 进行 的 交易 ， 
以 及 需 对 溃 现 有 资产 、 负 债 、 其 他 资产 负债 未 以 外 未 平谷 
盘 或 未 来 现金 流量 的 目的 而 进行 的 交易 。 在 天 始 进行 对 济 
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交易 上 时， 人 须 先 行 碎 定 有 充分 如 氛 司 明 对 溃 的 意向 ， 六 话 有 
明确 的 程序 来 典 别 道 些 交易 。 


。 角 买 构 目 的 而 进行 的 交易 应 进行 市 价 估 值 。 久 对 溃 目 的 而 
进行 的 交易 应 按 有 天资 产 、 人 负债、 未 在 合 骨 或 未 来 现金 流 
量 的 相同 基准 进行 估 值 。 

。 应 妥善 控制 设立 和 使 用 暂 记 帐 的 情况 。 


。 认可 机 构 腹 按 所 订 的 会 计 政策 ， 在 它们 的 监管 报告 和 年 度 
帐 目 中 汇 报 衍 生 工具 O 实 焉 的 情况 。 


。 对 於 就 财政 报告 和 鉴 管 报 告 而 进行 滔 额 结算 的 金融 工具 而 


首 ， 机 构 应 确保 有 关 的 滔 额 结算 起 议 符合 金融 管理 局 或 准 
许 进 行 此 类 托 销 的 其 他 有 关 监 管 当局 发 出 的 准则 。 
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